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EXCELENTiISSIMO SENHOR DOUTOR JUIZ DE DIREITO DA 122 VARA CIVEL [
COMARCA DE MACEIO/AL

PROCESSO N° 0701578-15.2026.8.02.0001

OBJETO: APRESENTAGAO DO RELATORIO DO PLANO DE RECUPERAGAO
JUDICIAL

RAFAEL SANTOS DIAS, Administrador Judicial nomeado nos
autos da Recuperacdo Judicial requerida pela COMLUB
COMERCIAL DE LUBRIFICANTES S.A,, vem,
respeitosamente, perante Vossa Exceléncia, dizer e requerer
0 que segue.

Em atencdo aos deveres previstos no art. 22, Il, “h”, da Lei
11.101/2005, a Administragdo Judicial vem juntar aos autos o Relatério do Plano de
Recuperacio Judicial juntado nas fls. 1623 e ss.

Nesses termos, pede deferimento.

Maceid, 06 de abril de 2026.

Rafael Santos Dias
AdministradorJudicial

(assinado digitalmente)
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* Em atendimento ao art. 22, inciso Il, alinea “h”, da Lei 11.101/2005, a * As informacdes as quais a Equipe Técnica teve acesso e que foram
Administradora Judicial vem apresentar o Relatério sobre o Plano de utilizadas para elaboracdo deste Laudo
Recuperacao Judicial, constante nas fls. 1623 e ss., acostado em

13/03/2026.

* Este relatdrio contém a analise do cumprimento dos arts. 53 e 54 da Lei
11.101/05, bem como um resumo das condi¢cbes de pagamento dos
credores, dos meios de recuperagdao e comentarios da Administradora
Judicial sobre pontos que podem ser objeto de questionamento pelos

credores.

* Cumpre esclarecer que nenhum dos profissionais que participaram da
elaboracdo do presente relatério possui interesse financeiro na
Recuperanda, tampouco mantém vinculo ou relagdo com quaisquer das

partes envolvidas.

* A escrituracdo contabil utilizada para elaboracao deste relatério nao foi

objeto de auditoria e ndo sera aproveitada para qualquer outro fim.
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2. Requisitos do Plano de Recuperacao Judicial

Os arts. 53 e 54 da Lei 11.101/05 estabelecem os itens essenciais que o Plano deve conter, os quais estdo presentes INTEGRALMENTE no caso concreto:

O prazode 60 dias corridos para apresentagao do Plano encerrouem 17/03/2026,
dado que aintimacgéo acerca do deferimento do processamento ocorreu em
16/01/2026, de modo que o Plano de Recuperacéo Judicial apresentado em

13/03/2026 é tempestivo.

Tempestividade (art. 53, caput) -

Discriminacao pormenorizada dos meios .. . . ~ . ~
Requisito cumprido mediante a apresentacéo dos meios de recuperagdo no Plano

de recuperacao a serem empregados (art. Fls. 1636-1644 de Recuperacao Judicial.
53,1)
D tracao da viabilidad omi . . . ~ - . .
emonstragdo da viabllidade economica Fls. 1715-1724 Requisito cumprido mediante a apresentagao do laudo econémico-financeiro.

(art. 53, 1)

Laudo econdomico-financeiro subscrito por A . . . . .
O laudo econd6mico-financeiro apresentado foi devidamente subscrito por

profissional legal.m?nte habilitado ou Fls. 1715-1724 empresa especializada, Petra Consultores Ltda. - CRC-PE-001870/0
empresa especializada (art. 53, Ill)
Laudo de avaliagao dos bens e ativos do
devedor subscrito por profissional Fls. 1658-1714 O laudo de avaliagao de bens apresentado foi devidamente subscrito por empresa

legalmente habilitado ou empresa especializada, Valor Engenharia de Avaliagéao e Pericia Ltda. - CREA 5544-PE
especializada (art. 53, I1l)

Condicodes de pagamento dos credores Fls. 1645 Condicoes de pagamento propostas aos credores trabalhistas sdo aquelas
trabalhistas (art. 54) ) previstasno art. 54 daLei11.101/2005

P
Estédocumento é cdpia do original, assinado digitalmente por RAFAEL SANTOS DIAS e TRIBUNAL DE JUSTICA DO ESTADO DE ALAGOAS, protocolado em 09/04/2026 as 18:20 , sob o nimero WMAC2670162@
Para conferir o original, acesse o site https:/Awww2.tjal.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 0701578-15.2026.8.02.0001 e codigo VV7D



SCZ+D:#if

° Reorganizacao de seu endividamento, com alteragdes no prazo, nos encargos e na forma
de pagamento dos Créditos, nos termos do art. 50, |, da Lei 11.101/2005.

° Reorganizacao societaria, entre elas, incorporacao, cisao parcial, fusdo, nos termos do
art. 50, I, da Lei 11.101/2005;

° Dacdo em pagamento, nos termos do art. 50, IX, da Lei 11.101/05;

. o e e s ° Equalizacao de encargos financeiros relativos a débitos de qualquer natureza, nos termos

Meios de recuperacao judicial (Art. 50) dg art. 55’ XIl. da Lei 1%.101/2005. quaiq

° Obtencgao e negociacado de novas linhas de crédito menos onerosas, nos termos dos arts.
67, 69-A a 69F, da Lei 11.101/2005, com possibilidade de conversio de divida em capital
(art. 50, XVII, da LRF).

° Potencial alienacdo de UPIs a serem constituidas, nos termos do art. 50, Xl, da Lei
11.101/05;

. Manutencgéo de contratos essenciais para consecugdo do plano de reestruturagéo.
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4. Passivo concursal
Art. 52, §1°

O passivo concursal da Recuperanda soma R$ 18.994.646,89, distribuidos Os 10 maiores credores representam 99,5% do valor devido e podem ser

em 3 credores da Classe |, 16 credores da Classe lll e 19 da Classe IV. visualizados abaixo:

Abaixo se visualiza a composig¢ao dos valores por classe:

ME/EPP
R$ 361,975.50

/_ 2%

QUIROGRAFARIOS
R$ 18,627,471.14

%
98% \TRABALHISTAS

R$ 5,200.25
0%

CLASSE

QUIROGRAFARIOS

CREDOR

ICONIC LUBRIFICANTES S.A.

VALOR

R$9.318.007,94

QUIROGRAFARIOS

ITAU UNIBANCO S.A.

R$ 3.522.497,58

QUIROGRAFARIOS

BANCO BRADESCO S.A.

R$ 2.269.409,19

QUIROGRAFARIOS

BANCO SAFRAS.A.

R$ 1.980.642,30

QUIROGRAFARIOS

BANCO DO BRASILS.A.

R$ 1.400.000,10

ME/EPP AMAB CARGAS & LOGISTICA LTDA R$ 215.795,64
QUIROGRAFARIOS ORBI QUIMICA S.A. R$ 92.274,88
ME/EPP PRIZE 31 ASSESSORIA COMERCIAL LTDA R$ 45.000,00
ME/EPP FERNANDO G. DE BARROS TRANSPORTES R$ 32.287,70
QUIROGRAFARIOS | COMPANHIA DE LOCACAO DAS AMERICAS R$ 20.829,00
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O presente item destina-se a abordar questdes relativas a legalidade do
Plano de Recuperacao Judicial, que podem ser objeto de questionamentos
pelos credores sujeitos ao procedimento. Da mesma forma, a
Administracéo Judicial apontara questdées que, a seu entender, necessitam
de retificagdes e/ou esclarecimentos no Plano.

* Para as classes Il, lll e IV, foi prevista a ado¢édo da Taxa Referencial (TR)
como indice de correcdo monetaria dos créditos. A utilizacao de tal indice
€ pratica validada pelo Superior Tribunal de Justica, conforme Informativo
de Jurisprudéncia n. 651: “é valida a clausula no plano de recuperacao
judicial que determina a TR como indice de corregdo monetaria e a

fixagcao da taxa de juros em 1% ao ano”.

* O Plano estabelece que os prazos de pagamento serdo computados a
partir da publicacdo da decisdo de Homologacio do Plano, relativamente

aos créditos entao exigiveis e incontroversos.

* O Plano prevé, ainda, que os prazos para pagamento dos créditos
iliquidos das classes |, Il, lll e IV serdo contados a partir do transito em
julgado da habilitacdo retardataria promovida pelo credor. Todavia,
cumpre destacar que, no tocante a Classe | (créditos trabalhistas), é
possivel a apresentacgao de habilitagdo ou impugnacao de crédito pela via
administrativa no curso da recuperacao judicial, independentemente da
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instauracao de incidente processual, nos termos do art. 6°, §82°, da Lei
11.101/05. Dessa forma, para tais hipoteses, esta Equipe Técnica sugere
que o prazo para pagamento dos créditos trabalhistas liquidados no
curso da recuperagcdo judicial e apresentados administrativamente
passe a ser contado da data em que a Administragao Judicial comunicar
a respectiva inclusao do crédito, conferindo maior seguranga juridica e

coeréncia procedimental ao Plano.

* Jaquanto as classes I, lll e IV, o condicionamento do inicio dos prazos de
pagamento e caréncia ao transito em julgado tem sido afastado pelos
tribunais em decisbes recentes, como é o caso do TJSP que definiu: “os
prazos de pagamento ou de caréncia serdao contados da decisdo, nao
passivel de recurso com efeito suspensivo, que determinar a habilitagdo
do crédito” (TJSP; Agravo de Instrumento 2123575-74.2024.8.26.0000;
Relator (a): Grava Brazil; Orgéo Julgador: 22 Camara Reservada de Direito
Empresarial; Foro de Cosmodpolis - 22 Vara Judicial; Data do Julgamento:
14/11/2024; Data de Registro: 14/11/2024).

* Diante disso, a Equipe Técnica, em atencdo ao julgado acima referido,
entende pela necessidade de alteragcdo do acima referido, para que passe
a prever que o inicio dos prazos de pagamento ou caréncia em caso de
créditos judicializados passe a contar da data em que for proferida
decisao que reconhecer o crédito, salvo nos casos de efeito suspensivo

concedido a eventual recurso.

=)
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Os Credores Financiadores e Colaboradores sao definidos pelos
Credores que sejam concursais ou nao sujeitos, mas que aderiram aos
termos do Plano. O Plano prevé duas categorias: (i) fornecedores de

mercadorias e servi¢os; e (ii) instituicdes financeiras ou equiparadas.

Os credores fornecedores seriam aqueles credores cujos créditos sejam
oriundos de fornecimento de mercadorias e servicos, considerados
essenciais pela Recuperanda, que mantiverem o fornecimento de forma
continuada e que concedam novos limites de crédito e/ou mantenham a

relacdo comercial.

O Plano prevé que, para esses credores, reserva-se o direito da
Recuperanda realizar negociagdes compativeis com o fluxo de caixa e

necessidade da Recuperanda aos produtos e/ou servigos prestados.

Os credores instituicdes financeiras ou equiparadas seriam aqueles que
concedam novas linhas de crédito e/ou liberagao de novos recursos, com

taxas de juros competitiva.

O Plano prevé que, para esses credores, reserva-se o direito da
Recuperanda realizar negociacbes compativeis com a necessidade

desses Credores e capacidade da Recuperanda.

SCZ+
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* No que se refere a venda de ativos, o Plano prevé a possibilidade de a * O Plano prevé a possibilidade de a Recuperanda proceder com o

Recuperanda alienar ou onerarem seus ativos . Contudo, ndo indicam de
forma especifica e individualizada no Plano a quais bens a aprovacao do
plano estaria autorizando a alienagdo ou oneragdo. Desse modo, a

clausula de alienagcdo apresenta-se redigida de forma genérica, nao

arrendamento e aluguel de ativos (Clausula 4.9). Porém, nao indicam de
forma especifica e individualizada no Plano a quais bens a aprovacao do

plano estaria atingindo.

As previsbes, por seu carater genérico, esbarram também no art. 53,

sendo possivel identificar, de maneira clara e individualizada, quais bens inciso | da Lei 11.101/2005, que prevé a necessidade de discriminagdo

tariam efetivament tin a ven neracga . . ~
estaria efetivamente destinados a venda ou oneragdo, o que pormenorizada dos meios de recuperacdo a serem empregados, o que

compromete a transparéncia e a fiscalizagéo pelos credores. n&0 OCOFreU No Caso
* Alem disso, o Plano preve que a Recuperanda estaria autorizada a alienar * Assim, da leitura dos referidos dispositivos legais, conclui-se que nao é

ou onerar bens de sua propriedade ou de terceiros independentements possivel a alienacao de bens sem autorizacao judicial quando nao houver

de deliberagao judicial. previsdo especifica e individualizada no Plano, ndo sendo suficiente
* A destinacdo dos valores obtidos com a alienagdo dos bens sera para autorizagao genérica para tanto.

investimentos na operagéo da Recuperanda.

* Ocorre que o art. 66 da Lei 11.101/2005 dispde que, apds a distribuigao
do pedido de recuperacédo judicial, o devedor ndo podera alienar ou
onerar bens ou direitos integrantes do ativo ndo circulante, salvo
mediante autorizacao judicial, ouvido o Comité de Credores, se houver,
excetuando-se apenas aqueles previamente autorizados no plano de

recuperacgao judicial.
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* O Plano de Recuperagcao Judicial prevé, em sua clausula 4.3, a
possibilidade de a Recuperanda captar recursos para reforcar fluxo de
caixa e auxiliar no pagamento de obrigacdes tributarias, por meio de

financiamento DIP.

* Sobre o0 ponto, relevante pontuar que as normas relativas ao
financiamento DIP foram introduzidas nos arts. 69-A a 69-E da Lei
11.101/2005, quando da alteragdo legislativa operada pela Lei
14.112/2020. Conforme determina o art. 69-A da Lei 11.101/2005, o
financiamento DIP deve ser (i) autorizado pelo Juizo Recuperacional; (ii)
garantido pela oneracdo ou alienagao fiduciaria de bens e direitos
pertencentes ao ativo nio circulante; e (iii) seu produto deve ser utilizado
para financiar as atividades do devedor e as despesas de reestruturagéo

ou de preservacdo do valor de ativos.

* Veja-se que o art. 69-A da Lei 11.101/2005 determina que -
necessariamente — a celebragdo de empréstimos DIP devera ser
previamente  autorizada pelo Juizo  Recuperacional. Assim,
independentemente da previsdo do plano, entende a administracéo
judicial que a celebragao de financiamento DIP devera passar pelo crivo

judicial antes de serem celebrados.
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* O Plano dispoe, em sua clausula 8.8, que todos os créditos serao

novados, nos termos do art. 59 da Lei 11.101/2005, estabelecendo que,
em razao da novagao, os credores ndo podem mais reclamar qualquer
direitos, créditos ou obrigagdes sujeitas a recuperacgéo judicial, contra a
administradores, diretores, sociedades

Recuperanda, seus sdcios,

empresarias, partes relacionadas e terceiros.

Todavia, cumpre destacar o disposto no art. 49, 81°, da Lei 11.101/2005,
segundo o qual os credores sujeitos aos efeitos da recuperacao judicial
conservam seus

integralmente direitos e privilégios contra os

coobrigados, fiadores e obrigados de regresso.

Embora a clausula ndo trate expressamente dos coobrigados, avalistas,
fiadores e obrigados de regresso, nos casos em que 0s socios,
administradores, diretores, sociedades empresarias, partes relacionadas
ou terceiros, estdo na posicao de coobrigados, ndo é possivel a extensao
da novacéao, o que pode configurar afronta ao art. 49, 81°, da LREF, salvo
aprovacao expressa do credor. O entendimento consolidado da

jurisprudéncia € de que a recuperagdo judicial ndo obsta o

prosseguimento das execugdes contra os garantidores (Sumula 581 do
ST)).

=
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* Diante disso, entende a Administracao Judicial que a Recuperanda deve

prestar esclarecimentos quanto ao alcance da referida clausula, a fim de
afastar eventual interpretagdo que implique renuncia ou limitagdo dos
direitos dos credores em face de coobrigados, em desconformidade com

a legislagao aplicavel.

O plano prevé que os valores devidos serdo pagos mediante
apresentacdo da conta bancaria pelos credores para o e-mail da
Recuperanda credoresri@comlub.com.br . O cadastramento dos dados
bancarios de titularidade de terceiros ou advogados somente sera
efetivado mediante a apresentagcdo de procuragcdo com poderes

especificos para recebimento e quitagao do crédito.

Dispbe, ainda, que as informag¢des devem ser encaminhadas no prazo de
até 15 dias contado da data de homologacdo. Caso a Recuperanda
receba as informacoes fora do prazo, o pagamento sera efetuado no prazo
de 90 dias do recebimento das informacdes sem que isso implique em

atraso ou descumprimento.

Ainda, os credores devem informar dados bancarios em até 15 meses da
homologacéao e o atraso na informagao ndo gera descumprimento nem

juros.

o
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L . P = * O Plano dispde que em caso de descumprimento a Recuperanda podera
* Novos créditos reconhecidos judicialmente serdo pagos conforme o poe g P P P

plano, em até 60 dias da inclusdo no quadro de credores. Créditos requerer ao juizo a convocacao de nova Assembleia Geral de Credores

majorados serdo pagos a partir da decisdo que determinar a sua para deliberar sobre eventual emenda, alteragdo ou modificagédo do Plano

alteracao ou da data de celebragdo do acordo dentre as partes. que saneie ou supra o descumprimento.

* No caso de créditos reclassificados, estes serdo pagos de acordo com as

condigbes da nova classe, no prazo de 60 dias a partir do envio da * H4, ainda, previsdo de realizagéo de leildo reverso para antecipacdo do
decisao transitada em julgado que alterar a classe, acompanhada dos pagamento de créditos, destinado aos credores que aceitarem deséagio,
dados bancarios, sendo descontados os valores que eventualmente observadas as condigdes e regras a serem oportunamente estabelecidas
tenham sido recebidos sob a forma deste Plano até a decisdo de em edital a ser apresentado nos autos da recuperacdo judicial ou em
reclassificagao. jornal de grande circulagéo.

* Estabelece que os pagamentos vencidos em dia nao util serao feitos no

proximo dia util.

* Quanto a quitacado, destaca que o pagamento conforme o plano gera

quitacao plena e irrevogavel dos créditos.
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* O Plano de Recuperagao Judicial da Comlub Comercial de Lubrificantes excedente sera reclassificado e tratado conforme as condi¢des aplicaveis a

S.A. contempla a reestruturagcdo do passivo concursal mediante a Classellll.

aplicacao de desagios, prazos de caréncia e alongamento das obrigacoes, * Em relagao as e , 0 plano

com posterior novacao das dividas, nos termos da Lei n® 11.101/2005. As
condicbes propostas variam conforme a classe de credores,
estabelecendo diferentes niveis de desconto, prazos e formas de
amortizagdo, conforme a natureza dos créditos e a capacidade projetada
de geracado de caixa da Recuperanda.
No que se refere a , observa-se que o
passivo é reduzido, no montante aproximado de R$ 5,2 mil. O plano prevé o
pagamento integral desses créditos, sem aplicacdo de desagio, juros ou
correcdo monetaria. Os valores de natureza estritamente salarial vencidos
nos trés meses anteriores ao pedido serao quitados em até 30 dias apods a
homologacdo, enquanto eventuais verbas rescisérias ou valores que

excedam esse limite serdo pagos em até 12 parcelas mensais. Caso 0s

créditos ultrapassem o limite de 150 saldrios-minimos por credor, o valor

estabelece tratamento equivalente, prevendo desagio de 80% sobre os
créditos sujeitos, caréncia de 18 meses para pagamento de principal e
encargos, e posterior amortizagcdo em 102 parcelas mensais. Durante o
periodo de caréncia, os encargos financeiros sao capitalizados e
incorporados ao principal, sendo aplicada correcdo monetaria pela Taxa
Referencial (TR), acrescida de juros de 1% ao ano. Observa-se que, embora
haja previsao para a Classe Il, ndo foram identificados créditos dessa
natureza na relacdo inicial de credores apresentada pela Recuperanda.
Para a Classe Illl, que concentra a maior parte do passivo
(aproximadamente R$ 18,6 milhdes), o valor a ser efetivamente pago é
reduzido para cerca de R$ 3,7 milhdes, apds a aplicacdo do deségio,

distribuido ao longo de periodo significativamente alongado.
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a) Plano de Recuperacao Judicial

Quanto a Classe IV - Credores Microempresas e Empresas de Pequeno
Porte, o plano prevé desagio de 50% sobre os créditos, com caréncia de 12
meses e amortizagcdo em 48 parcelas mensais subsequentes. Assim como
nas Classes Il e lll, incide correcdo monetaria pela TR, acrescida de juros de
1% ao ano, com capitalizagao dos encargos durante o periodo de caréncia.
Considerando o saldo aproximado de R$ 362 mil, o valor projetado para
pagamento corresponde a cerca de R$ 181 mil, distribuido ao longo de

quatro anos apos o periodo inicial de caréncia.

Quadro resumo:
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6. Analise dos aspectos econdmico-financeiros do Plano

Por fim, os principais elementos relacionados a caréncia, percentuais de
desagio, parcela efetivamente paga, prazos de amortizagao, estrutura de
parcelas e critérios de atualizagdo monetaria foram sintetizados e
organizados no quadro a seguir, a fim de permitir uma visualizacdo
comparativa e estruturada das condigcdes propostas pelo Plano de

Recuperagao Judicial da Comlub Comercial de Lubrificantes S.A..

NATUREZA VALOR (R$) CARENCIA DESAGIO (%) DESAGIO (R$) VALOR PGTO (R$) PRAZO AMORTIZAGCAO PARCELAS CORREGCAO
| Trabalhistas 5200 N&o preyisto (pagamento No h | 5.200 Até 12 meses ?pés Até 12 parcelas mensais (até 150 SM; Nao h
até 12 meses) homologacéao excedente migra p/ Classe ll)
Il Garantia Real Né&o Previsto 18 meses 80% E 4 102 meses apds caréncia 102 parcelas mensais TR+1% a.a.
I Quirograférios 18.627.471 18 meses 80% 14.901.977 3.725.494 102 meses apds caréncia 102 parcelas mensais TR+1% a.a.
v ME/EPP 361.976 12 meses 50% 180.988 180.988 48 mesesapdscaréncia 48 parcelas mensais TR+1% a.a.

=
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No que se refere ao Laudo de Viabilidade Econémico-Financeira, observa-
se que as projecdes apresentadas foram elaboradas com base em
informacoes fornecidas pela propria Recuperanda, incluindo dados
contabeis, relatdrios gerenciais e premissas operacionais definidas por
sua administragcdo. O estudo tem por objetivo demonstrar a capacidade
de geracdo de resultados e de fluxo de caixa ao longo do periodo
projetado, de modo a sustentar o cumprimento das obrigagcdes previstas
no Plano de Recuperacao Judicial.

No tocante a metodologia adotada, o laudo informa que a viabilidade foi
aferida a partir da projecédo do resultado operacional e do fluxo de caixa
futuro, considerando um cenario unico de desempenho, estruturado com
base no histdrico da empresa e nas perspectivas de mercado. A geragéo
de caixa foi estimada a partir do EBITDA projetado, ajustado para refletir a
conversao do regime de competéncia para o regime de caixa, com 0
objetivo de identificar os recursos disponiveis para o pagamento do

passivo.

PREMISSAS * Em relacdo as limitagbes, o documento ressalta que as projegoes

dependem integralmente das premissas e informacdes fornecidas pela
propria Recuperanda, ndo tendo sido objeto de auditoria, validacao
independente ou verificacdo técnica por parte da consultoria
responsavel. Ademais, reconhece-se que as estimativas envolvem
incertezas inerentes, especialmente em razdo de fatores externos e
variaveis de mercado, podendo ocorrer divergéncias entre os resultados
projetados e aqueles efetivamente realizados.

No que diz respeito as premissas operacionais, destaca-se que a
projecao de receitas esta fundamentada, de forma relevante, na
manutencdo dos contratos firmados com a ICONIC Lubrificantes S.A.,
responsaveis por aproximadamente 96% do faturamento da empresa,
sendo considerados essenciais a continuidade das operagdes. Além
disso, foram adotadas premissas de dedugdes da receita na ordem de
11%, custos equivalentes a cerca de 83% da receita liquida e despesas
operacionais estimadas em aproximadamente 15%, resultando em uma
margem EBITDA média projetada em torno de 2% ao longo do periodo

analisado.
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RESULTADO ECONOMICO-FINANCEIRO

No que se refere a Demonstragdo de Resultado Projetada apresentada no
Laudo de Viabilidade Econébmico-Financeira, observa-se que a
modelagem parte de uma receita operacional bruta anual de
aproximadamente R$ 84 milhdes, mantendo-se constante ao longo de
todo o horizonte projetado. Observa-se, nesse contexto, que as projecdes
foram elaboradas em termos nominais, ndo sendo evidenciada a
consideracdo de efeitos inflaciondrios na evolucdo das receitas e
despesas ao longo do periodo. Tal projecdo esta fundamentada no
planejamento comercial da Recuperanda, considerando, de forma
relevante, a manutencdo dos contratos firmados com a ICONIC
Lubrificantes S.A., os quais representam cerca de 96% do faturamento e
sdo tratados como premissa essencial para a continuidade das
operacoes.

Sobre essa base, foram estimadas deduc¢des da ordem de 11% da receita
bruta, resultando em uma receita operacional liquida de
aproximadamente R$ 74,7 milhdes anuais. Os custos operacionais, por
sua vez, foram projetados em patamar elevado, correspondendo a cerca

de 83% da receita liquida, o que conduz a uma margem bruta de
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aproximadamente 17%. As despesas operacionais foram estimadas em
torno de 15% da receita liquida, refletindo a média histdrica da empresa,
ja considerando ajustes operacionais voltados a reestruturagdo das
atividades.

Em decorréncia dessa estrutura, o EBITDA projetado permanece em
niveis reduzidos, situando-se entre aproximadamente R$ 1,4 milhdo e R$
1,8 milhao ao longo do periodo, o que corresponde a uma margem média
de cerca de 2%. Apds a consideracao das despesas financeiras, que
apresentam reducgao relevante ao longo dos anos, o lucro antes dos
tributos (LAIR) varia entre cerca de R$ 600 mil e R$ 1,8 milhdo, com
margens igualmente reduzidas em relagao a receita liquida.

Por fim, apds a incidéncia de IRPJ e CSLL, apurados com base no regime
de lucro real, o resultado liquido projetado permanece positivo em todos
os exercicios, oscilando entre aproximadamente R$ 300 mil e R$ 1,2
milhdo, mantendo margens liquidas entre 1% e 2%. Dessa forma, a
demonstragdo projetada evidencia um modelo operacional de baixa
margem, no qual a geracdo de resultado e de caixa esta diretamente
condicionada a manutengado do volume de receitas e ao controle dos

custos e despesas ao longo do periodo projetado.
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6. Analise dos aspectos econdmico-financeiros do Plano

b) Laudo de Viabilidade Economico-Financeira

GERAGAO DE CAIXA

No que se refere a Demonstragéo do Fluxo de Caixa Projetado, observa-se
que a geracao de recursos da Recuperanda tem como principal ponto de
partida o EBITDA projetado, adotado como referéncia para mensuracao
da capacidade de geracdo de caixa operacional, conforme indicado no
proprio laudo. Nesse sentido, o fluxo evidencia que a capacidade de
pagamento das obrigagOes esta diretamente atrelada ao desempenho

operacional do negécio, sendo o EBITDA o principal elemento formador

do saldo disponivel para enfrentamento da divida ao longo do periodo

projetado.

* A partir dessa premissa, verifica-se que o saldo para enfrentamento da

divida apresenta evolugcdo ao longo dos anos, partindo de
aproximadamente R$ 1,7 milhdo no Ano 1 e atingindo cerca de R$ 2,5
milhdes ao final do periodo. Contudo, tal disponibilidade é impactada por
saidas relevantes e recorrentes, especialmente aquelas relacionadas a
investimentos, estimados entre R$ 500 mil e R$ 800 mil anuais, e a
constituicdo de reserva para contingéncias, variando entre R$ 400 mil e
R$ 600 mil ao longo do horizonte projetado, o que reduz de forma
significativa o caixa efetivamente disponivel para amortizagdo das

obrigacoes.

600.841

861.781

455.521

75.900

303.933

634.355

632.979

645.626

674.754

717.334

Ano 4 Ano 5 Ano 6 Ano 7 Ano 8 Ano 10 Ano 11
Saldo Inicial de Caixa - 600.841 861.781 455.521 75.900 303.933 634.355 632.979 645.626) 674.754 717.334
EBITDA 1.661.377| 1.521.377| 1.451.377 1.451.377 1.811.377| 1.811.377] 1.811.377| 1.811.377, 1.811.377 1.811.377] 1.811.377
Saldo para Enfrentamento da Divida 1.661.377| 2.122.218 2.313.158 1.906.898 1.887.277| 2.115.310 2.445.732] 2.444.356 2.457.003 2.486.131 2.528.711
(-) Investimento (500.000)] (500.000)] (500.000) (500.000) (500.000) (500.000) (800.000) (800.000) (800.000) (800.000) (800.000)
(-) Reserva para Contingéncias (400.000)] (400.000)] (400.000) (400.000) (400.000) (400.000) (500.000) (500.000) (500.000) (500.000) (600.000)
Amortizacao e Juros Concursais (2.600) (40.090)| (631.326) (598.721) (578.555)] (545.235) (512.753) (498.730) (482.249) (468.797) (229.355)
Classe | (2.600) (2.600) . . . - - - - . .
Classe lll - -l (575.189) (553.949) (539.658) (526.205) (512.753) (498.730) (482.249) (468.797) (229.355)
Classe IV - (37.490) (56.137) (44.772) (38.897) (19.030) - - - - -
Amortizacao e Juros Extraconcursal (135.638)] (271.276)] (271.275) (271.275) (37.823) - - - . - -
Amortizacao e Juros Nao Sujeitos 22.298 49.071 55.036 61.002 66.966 35.720 - - - - .
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6. Analise dos aspectos econdmico-financeiros do Plano

b) Laudo de Viabilidade Economico-Financeira

Anos 1e5.
GERAGCAO DE CAIXA * Como resultado dessa dindmica, o saldo final de caixa apresenta
* No que diz respeito ao servigo da divida, observa-se que as saidas com comportamento oscilante ao longo do periodo, partindo de

amortizacdo e juros concursais se intensificam a partir do Ano 3,
refletindo o término do periodo de caréncia previsto no plano, com
destaque para os pagamentos da Classe lll, que concentram a maior
parcela dos desembolsos ao longo dos exercicios subsequentes.
Adicionalmente, nos primeiros anos do periodo projetado, ha impacto
relevante decorrente de obrigacdes extraconcursais e nao sujeitas, que

contribuem para a reducgao do caixa disponivel, especialmente entre os

aproximadamente R$ 600,8 mil ao final do Ano 1, atingindo um ponto
minimo préximo de R$ 75,9 mil no Ano 4, e posteriormente retomando
trajetdria de crescimento, encerrando o periodo projetado em torno de R$
899,3 mil. Tal comportamento evidencia uma estrutura de geracdo de
caixa relativamente ajustada nos primeiros anos, com melhora gradual ao

longo do horizonte projetado, a medida que se reduzem determinadas

saidas financeiras e se estabiliza o fluxo operacional.

Ano 4 Ano 5 Ano 6 Ano 7 Ano 8 Ano 10 Ano 11
Saldo Inicial de Caixa - 600.841 861.781 455.521 75.900 303.933 634.355 632.979 645.626) 674.754 717.334
EBITDA 1.661.377| 1.521.377| 1.451.377 1.451.377 1.811.377| 1.811.377] 1.811.377| 1.811.377, 1.811.377 1.811.377] 1.811.377
Saldo para Enfrentamento da Divida 1.661.377| 2.122.218 2.313.158 1.906.898 1.887.277| 2.115.310 2.445.732] 2.444.356 2.457.003 2.486.131 2.528.711
(-) Investimento (500.000)] (500.000)] (500.000) (500.000) (500.000) (500.000) (800.000) (800.000) (800.000) (800.000) (800.000)
(-) Reserva para Contingéncias (400.000)] (400.000)] (400.000) (400.000) (400.000) (400.000) (500.000) (500.000) (500.000) (500.000) (600.000)
Amortizacao e Juros Concursais (2.600) (40.090)| (631.326) (598.721) (578.555)] (545.235) (512.753) (498.730) (482.249) (468.797) (229.355)
Classe | (2.600) (2.600) . . . - - - - . .
Classe lll - -l (575.189) (553.949) (539.658) (526.205) (512.753) (498.730) (482.249) (468.797) (229.355)
Classe IV - (37.490) (56.137) (44.772) (38.897) (19.030) - - - - -
Amortizacao e Juros Extraconcursal (135.638)] (271.276)] (271.275) (271.275) (37.823) - - - . - -
Amortizacao e Juros Nao Sujeitos 22.298 49.071 55.036 61.002 66.966 35.720 - - - - .
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6. Analise dos aspectos econdmico-financeiros do Plano

b) Laudo de Viabilidade Economico-Financeira

GERAGAO DE CAIXA

* Diante disso, observa-se que a capacidade de cumprimento das

obrigagcdes previstas no plano esta diretamente condicionada a

manutencdo das premissas operacionais adotadas, especialmente no

que se refere a geracao de EBITDA e ao controle das saidas de caixa

projetadas.
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Ano 4 Ano 5 Ano 6 Ano 7 Ano 8 Ano 9 Ano 10 Ano 11
Saldo Inicial de Caixa - 600.841 861.781 455.521 75.900 303.933 634.355 632.979 645.626) 674.754 717.334
EBITDA 1.661.377| 1.521.377| 1.451.377| 1.451.377| 1.811.377| 1.811.377| 1.811.377| 1.811.377, 1.811.377 1.811.377] 1.811.377
Saldo para Enfrentamento da Divida 1.661.377| 2.122.218 2.313.158 1.906.898 1.887.277| 2.115.310] 2.445.732] 2.444.356 2.457.003 2.486.131] 2.528.711
(-) Investimento (500.000)] (500.000)] (500.000) (500.000) (500.000) (500.000) (800.000) (800.000) (800.000) (800.000) (800.000)
(-) Reserva para Contingéncias (400.000)] (400.000)] (400.000) (400.000) (400.000) (400.000) (500.000) (500.000) (500.000) (500.000) (600.000)
Amortizacao e Juros Concursais (2.600) (40.090)| (631.326) (598.721) (578.555)] (545.235) (512.753) (498.730) (482.249) (468.797) (229.355
Classe | (2.600) (2.600) . . . - - - - . .
Classe lll - -l (575.189) (553.949) (539.658) (526.205) (512.753) (498.730) (482.249) (468.797) (229.355)
Classe IV - (37.490) (56.137) (44.772) (38.897) (19.030) - - - - -
Amortizacao e Juros Extraconcursal (135.638)] (271.276)] (271.275) (271.275) (37.823) - - - . - -
Amortizacao e Juros Nao Sujeitos 22.298 49.071 55.036 61.002 66.966 35.720 - - - - .
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6. Analise dos aspectos econdmico-financeiros do Plano

c) Laudo de Avaliacao de Bens e Ativos

* O Laudo de Avaliagdo de Bens e Ativos foi elaborado por empresa

especializada, com a finalidade de apurar o valor de mercado dos ativos
imobilizados da Recuperanda para fins patrimoniais, em atendimento as
exigéncias do art. 53 da Lei n® 11.101/2005. O trabalho foi desenvolvido
em conformidade com as diretrizes da norma ABNT NBR 14.653,
contemplando a utilizagdo de metodologias usuais em avaliagdes dessa
natureza, tais como o0 método comparativo direto, o método evolutivo e o
custo de reposicao.

De acordo com o documento, o valor de mercado atribuido ao conjunto
de ativos avaliados totaliza aproximadamente R$ 3,1 milhdes, refletindo a

estimativa de valor para negociacdo em condi¢cdes normais de mercado,

] ) Ativos Moveis 628.916
conforme as premissas adotadas pelos avaliadores. Embora o laudo faca Veiculos 2.451.956
mencg&o & apuracéo de valor em cenario de liquidacéo forgada, observa- Total 3.080.873

se que o relatério apresenta de forma objetiva apenas o valor de mercado,
nao sendo evidenciado, de forma detalhada, o respectivo valor sob tal
premissa. Abaixo, apresenta-se o resumo da classificacdo dos bens

considerados no laudo, conforme agrupamento adotado no relatoério.

No que se refere aos aspectos metodologicos, o laudo indica

enquadramento em grau de fundamentacéao classificado como Grau |, o
que, nos termos da NBR 14.653, corresponde ao nivel mais basico de
aprofundamento técnico, estando diretamente relacionado a
disponibilidade de informacgdes, a quantidade de dados de mercado e ao
tratamento empregado na avaliagdo. Nesse contexto, o proprio
documento ressalta que o grau de precisao esta condicionado as
caracteristicas do mercado e as informagdes disponiveis, ndo sendo

possivel sua fixagao prévia.

Classificacao de Bens Valor R$

N

Esté-tlocumento é cdpia do original, assinado digitalmente por RAFAEL SANTOS DIAS e TRIBUNAL DE JUSTICA DO ESTADO DE ALAGOAS, protocolado em 09/04/2026 as 1820 , sob 0 niimero WMAC2670
Para conferir o original, acesse o site https:/Awww2.tjal.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 0701578-15.2026.8.02.0001 e cédigo VV



SCZ+Dut

¢ Adicionalmente, o laudo explicita premissas relevantes adotadas na
elaboracdo dos trabalhos, dentre as quais se destaca a auséncia de
vistoria fisica dos bens avaliados, bem como a inexisténcia de
conciliagdo entre o inventario utilizado como base e os respectivos
registros contabeis. Conforme informado, a avaliagao foi realizada com
base em inventario fornecido e em dados obtidos por meio de pesquisas
e publicagcdes especializadas, sem verificacdo direta das condicoes
operacionais ou do estado de conservacao dos ativos.

* O documento também destaca a observdncia as normas técnicas
aplicaveis e aos principios éticos da atividade, consignando, ainda, que
as conclusbes obtidas refletem os procedimentos realizados, estando
sujeitas a variacbes em razdo de fatores de mercado e do julgamento
técnico inerente ao processo avaliatorio.

* Por fim, observa-se que o laudo é acompanhado de anexos e relatério
fotografico, estando devidamente formalizado e subscrito por
profissionais legalmente habilitados, sendo indicado, entretanto, que sua
utilizagéo se destina especificamente a finalidade patrimonial para a qual

foi elaborado.
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* Da analise do Plano de Recuperacao Judicial, esta Administracao Judicial

verifica que, embora o documento contemple os meios de soerguimento
previstos na Lei 11.101/2005, ha pontos que demandam esclarecimentos
e ajustes redacionais pela Recuperanda, a fim de conferir maior
seguranga juridica, transparéncia e conformidade legal.

Destacam-se, inicialmente, quanto aos meios de reestruturagdo expostos
pela Recuperanda, na clausula 4.3, cujo teor versa sobre o financiamento
DIP, necessario destacar que, independentemente da previsao do plano,
entende a administracao judicial que a celebracao de financiamento DIP
devera passar pelo crivo judicial antes de serem celebrados, nos termos
do art. 69-A da Lei 11.101/2005.

Na clausula 4.4, o Plano prevé o mecanismo de Credor Colaborador, o
qual esta dividido em dois grupos: Credores Fornecedores de
Mercadorias e Servigos e Credores Financiadores. Ocorre que, ndo ha
exposicao de critério objetivos para adesao dos credores a essa clausula,
bem como ndo estabelece a forma de pagamento que beneficiaria os
credores aderentes. A auséncia de transparéncia quanto aos critérios

objetivos e especificagao de aplicagao, beneficios e enquadramento dos

credores, causa inseguranca juridica e compromete a fiscalizacao pelos
credores. Assim, a Administracao Judicial entende pela necessidade de
esclarecimentos no ponto.

Quanto as clausulas 4.8 e 4.9, referente a alienagdo ou oneragdo de
ativos, o Plano prevé a possibilidade de a Recuperanda alienar, venderem,
arrendar, dar em pagamento, remover, onerar ou oferecer em garantia
quaisquer bens do ativo nao circulante relacionados em anexo. Contudo,
0 anexo mencionado trata-se do laudo de ativos, no qual ha a incluséo de
bens e ativos do imobilizado, de imdveis urbanos e imdveis rurais que, ao
que tudo indica, representam a integralidade, ou parcela substancial, do
ativo das empresas.

Desse modo, a cldusula de alienagédo apresenta-se redigida de forma
genérica, ndo sendo possivel identificar, de maneira clara e
individualizada, quais bens estariam efetivamente destinados a venda ou
oneragao, o que compromete a transparéncia e a fiscalizagao pelos
credores. Assim, esta Administracdo Judicial entende pela necessidade

de esclarecimentos neste ponto.
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No tocante a Classe | (créditos trabalhistas), o Plano estabelece que nao
havera incidéncia de multas, juros, correcdo monetaria ou quaisquer
encargo financeiro, bem como que aqueles créditos iliquidos ou sub
judice somente serdo pagos apos o transito em julgado ou da habilitagao
ou retificagao no quadro geral de credores. Cabe ressaltar que € possivel
a apresentacdo de habilitagdo ou impugnacao de crédito pela via
administrativa no curso da recuperacéo judicial, independentemente da
instauragcado de incidente processual, nos termos do art. 6°, §2°, da Lei
11.101/05.

Dessa forma, para tais hipoéteses, esta Equipe Técnica sugere que o prazo
para pagamento dos créditos trabalhistas que venham a ser liquidados no
curso da recuperacao judicial e apresentados administrativamente passe
a ser contado a partir da data em que a Administrag&o Judicial comunicar
a respectiva inclusao do crédito, conferindo maior seguranca juridica e
coeréncia procedimental ao Plano.

A clausula 7.2 estabelece as regras para os créditos retardatarios sujeitos
aos efeitos da recuperacéo judicial. No ponto 7.2.3. é estabelecido que a

homologacdo de créditos retardatarios implicara aos credores ja
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habilitados proporcional incremento no prazo de pagamento previsto a
respectiva classe. Contudo, neste caso, é preciso atentar-se para, no caso
de credores trabalhistas, a Lei 11.101/2005 estabelecer prazo maximo de
1 ano para o pagamento das verbas, além disso, a modificagcdo das
condi¢cbes de pagamento dos créditos sujeitos s6 podem ser alteradas se
aprovadas pelos credores em assembleia geral de credores.

A Clausula 7.7 do Plano prevé aos credores de moeda estrangeira a
possibilidade de escolha entre a data do pedido de recuperacéo judicial
ou a data do dia anterior ao efetivo pagamento para a conversao do seu
crédito para moeda corrente nacional. A escolha deve ser realizada no
prazo de 15 dias da decisdo que homologar o Plano. Neste caso, € preciso
apenas destacar a necessidade de a Recuperanda informar a
Administragcdo Judicial sobre as escolhas dos credores de modo a ser

realizado o controle e fiscalizagdo do Plano.
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Quanto a clausula de leildo reverso (Clausula 7.14), ndo é possivel aferir
se o0 desagio adicional deve ser aplicado sobre o crédito inscrito na
relacdo de credores ou ao saldo ja deduzido o desagio ja previsto nas
classe. Por isso, a Administragao Judicial entende ser necessario o
esclarecimento neste ponto.

Quanto a clausula 8.8, a qual refere que todos os créditos sujeitos serao
novados, a Administracdo Judicial entende que a Recuperanda deve
prestar esclarecimentos quanto ao alcance da referida clausula, a fim de
afastar eventual interpretagdo que implique renuncia ou limitagdo dos
direitos dos credores em face de coobrigados, em desconformidade com
o art. 49, §1°, da Lei 11.101/05.

Por fim, quanto a cldausula 8.12, que dispbe que, na hipotese de
descumprimento do Plano, a Recuperanda podera requerer ao juizo, no
prazo de 180 dias a contar da apuragcdo do descumprimento, a
convocagdo de nova assembleia geral de credores para deliberar a
respeito de eventual emenda, alteracdo ou modificacdo do Plano que
saneie ou supra o descumprimento, é preciso esclarecer que o

entendimento recente do Superior Tribunal de Justica - Resp n.
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2.240.918/GO - é pela ilegalidade de clausula que “preveja prévia nova
assembleia antes de decretar a faléncia pelo descumprimento da

recuperagao”.
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