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EXMO(A). SR(A). JUIZ(A) DE DIREITO DA 1º VARA DA 
COMARCA DE SÃO MIGUEL DOS CAMPOS -AL 
 
 
 
 
 
 
PROCESSO nº 0700818-56.2016.8.02.0053 
 
 
 
 VIVENDI EMPREENDIMENTOS LTDA., IET - EMPREENDIMENTOS 
TURÍSTICOS LTDA., IR – EMPREENDIMENTO IMOBILIÁRIO SPE LTDA.; VM 
EMPREENDIMENTO IMOBILIÁRIO SPE LTDA., VSA EMPREENDIMENTO 
IMOBILIÁRIO SPE LTDA. e ALAMEDA EMPREENDIMENTO IMOBILIÁRIO 
SPE LTDA., em estrita obediência ao conteúdo da norma do art. 53 da Lei 
11.101/20051, vem à presença de Vossa Excelência, tempestivamente2, apresentar o 
respectivo plano de recuperação - PRJ, o qual, além de descrever minuciosamente os 
meios de recuperação, atesta a viabilidade econômica da sociedade empresária, 
inclusive com a apresentação de laudo econômico-financeiro e avaliação dos bens que 
compõe o ativo das recuperandas.  
 

Nestes termos, pede e espera deferimento. 
 

Maceió-AL, 26 de outubro de 2016. 
 
 

Gustavo Martins Delduque de Macedo  
OAB/AL 7.656 

Cleantho de Moura Rizzo Neto 
OAB/AL 7.591 

 

                                                           
1 Art. 53. O plano de recuperação será apresentado pelo devedor em juízo no prazo improrrogável de 60 
(sessenta) dias da publicação da decisão que deferir o processamento da recuperação judicial, sob pena de 
convolação em falência, e deverá conter: 
I – discriminação pormenorizada dos meios de recuperação a ser empregados, conforme o art. 50 desta Lei, e 
seu resumo; 
II – demonstração de sua viabilidade econômica; e 
III – laudo econômico-financeiro e de avaliação dos bens e ativos do devedor, subscrito por profissional 
legalmente habilitado ou empresa especializada. 
 
2 A decisão que deferiu o processamento foi disponibilizada no DJE em 27/07/2016 (quarta-feira), publicada, 
portanto, em 28/07/2016 (quinta-feira). Assim, o prazo para a apresentação deste PRJ, em atenção ao comando 
do art. 219 do CPC, contados em dias úteis (cf. decisão de fls. 736/738), ultima-se em 26/10/2016 (quarta-
feira). 
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Hermann Braga de Lyra Neto 
OAB/AL n.° 7.107 

Luiz Carlos Barbosa de Almeida 
OAB/AL 2.810 

 
 

Mauro Fernando de Paula Alves 
OAB/PE n.º 1222-A 
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PLANO DE RECUPERAÇÃO JUDICIAL (PRJ) 

 
 
 

 
 

GRUPO VIVENDI 
 

composto pelas empresas:  
VIVENDI EMPREENDIMENTOS LTDA.  CNPJ nº 05.916.422/0001-25  IET - EMPREENDIMENTOS TURÍSTICOS LTDA. CNPJ nº 10.822.479/0001-03  IR – EMPREENDIMENTO IMOBILIÁRIO SPE LTDA. CNPJ nº 10.843.037/0001-35  VM EMPREENDIMENTO IMOBILIÁRIO SPE LTDA. CNPJ nº 15.330.181/0001-91  VSA EMPREENDIMENTO IMOBILIÁRIO SPE LTDA. CNPJ nº 14.024.216/0001-00  ALAMEDA EMPREENDIMENTO IMOBILIÁRIO SPE LTDA. CNPJ nº 20.443.541/0001-00  

 
 
 

 
PROCESSO NPU 0700818-56.2016.8.02.0053 

1ª Vara da Comarca de São Miguel dos Campos -AL 
 

OUTUBRO - 2016 
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1. HISTÓRICO E RAZÕES DA RECUPERAÇÃO JUDICIAL  
 
O GRUPO VIVENDI, ora composto pelas empresas qualificadas na petição 
inicial e descritas a seguir: Vivendi Empreendimentos Ltda. (“VIVENDI”), 
IET – Empreendimentos Turísticos Ltda. (”IET”), IR – Empreendimento 
Imobiliários SPE Ltda. (“IR”), VM Empreendimento Imobiliário SPE Ltda. 
(“VM”), VSA Empreendimento Imobiliário SPE Ltda. (“VSA”) e Alameda 
Empreendimento Imobiliário SPE Ltda. (“ALAMEDA”), doravante 
denominadas simplesmente como “GRUPO VIVENDI”, teve início em 
outubro de 2003, com a constituição da VIVENDI, cujas atividades se 
concentraram no segmento da construção civil. 
 
Como estratégia organizacional, e visando obter vantagens fiscais, 
financeiras e creditícias, o GRUPO VIVENDI resolveu constituir Sociedades 
de Propósito Específico (SPE’s) para desenvolver cada um dos seus 
empreendimentos imobiliários. 
 
Destaque-se, porém, que todas as SPE’s formadas têm a VIVENDI como 
sócia majoritária e controladora. E, para manter a pluralidade de sócios, 
compõem ainda os respectivos quadros societários das SPE’s ora o Sr. 
LUIZ FELIPE CAVALCANTE DE MELO LIMA, ora a VF EMPREENDIMENTOS 
IMOBILIÁRIOS EIRELI (CNPJ nº 20.281.262/0001-89), que tem como 
instituidor o próprio Sr. LUIZ FELIPE CAVALCANTE DE MELO LIMA, os 
quais, por sua vez, são os sócios da VIVENDI. 
 
Vê-se, portanto, que a VIVENDI é sócia de todas as demais sociedades 
empresárias já mencionadas e, por atuarem reunidas e exercerem suas 
atividades de forma integrada e coordenada, estão sujeitas ao controle 
comum, o que justifica, inclusive, a submissão ao mesmo Plano de 
Recuperação Judicial. 
 
Reconhecido no mercado pelo pioneirismo de projetos e, sobretudo, pela 
qualidade dos seus empreendimentos, o GRUPO VIVENDI vem no curso 
dos últimos 12 anos desenvolvendo importantes projetos em Maceió, Rio 
Largo e, especialmente, na Barra de São Miguel-AL, dentre os quais se 
destacam o “Condomínio Vivenda do Alto” (Programa Minha Casa Minha 
Vida – PMCMV), “Residencial José Carlos Pierucetti” (PMCMV) e o 
tradicional “Loteamento Barramar”. 
 

P
ar

a 
co

nf
er

ir 
o 

or
ig

in
al

, a
ce

ss
e 

o 
si

te
 h

ttp
s:

//w
w

w
2.

tja
l.j

us
.b

r/
pa

st
ad

ig
ita

l/p
g/

ab
rir

C
on

fe
re

nc
ia

D
oc

um
en

to
.d

o,
 in

fo
rm

e 
o 

pr
oc

es
so

 0
70

08
18

-5
6.

20
16

.8
.0

2.
00

53
 e

 c
ód

ig
o 

qL
w

nM
yW

l.
E

st
e 

do
cu

m
en

to
 é

 c
óp

ia
 d

o 
or

ig
in

al
, a

ss
in

ad
o 

di
gi

ta
lm

en
te

 p
or

 C
LE

A
N

T
H

O
 D

E
 M

O
U

R
A

 R
IZ

Z
O

 N
E

T
O

, p
ro

to
co

la
do

 e
m

 2
6/

10
/2

01
6 

às
 1

6:
12

 , 
so

b 
o 

nú
m

er
o 

W
S

M
C

16
70

00
48

28
1 

   
 .

fls. 915



 

 2

Atento às novas tendências e oportunidades de mercado, sobretudo no 
segmento imobiliário-turístico e de comunidades planejadas, em 2010, o 
GRUPO VIVENDI foi responsável pelo lançamento do projeto “Iloa Vida em 
Família”, importante complexo residencial, turístico e de lazer na Barra de 
São Miguel – AL. 
 
O projeto “Iloa Vida em Família” foi concebido para ser composto por 
empreendimentos imobiliários multifamiliares e uma infraestrutura 
hoteleira e de lazer, todas integradas, mas como negócios autônomos. 
 
Assim, integraram o projeto “Iloa Vida em Família”, dentre outros 
planejados, os seguintes empreendimentos já executados ou em 
execução: 
 

1. “Iloa Resort” (também chamado “Iloa Family Club”), composto de 
uma infraestrutura hoteleira e complexo de lazer, já concluído e 
com a atividade hoteleira em operação; 

2.  “Iloa Residence I”, composto de 172 (cento e setenta e dois) 
apartamentos, já concluído e com todas unidades entregues; 

3. “Iloa Condo Resort”, composto de 96 (noventa e seis) 
apartamentos hoteleiros, dos quais 64 (sessenta e quatro) já 
concluídos e em operação; 

4. “Iloa Residence II”, composto de 136 (cento e trinta e seis) 
apartamentos, ainda em construção. 

 
Foi assim que o GRUPO VIVENDI constituiu a IR que, juntamente com 
investidores (através da constituição de Sociedade em Conta de 
Participação - SCP), realizou o “Iloa Residence I” e o “Iloa Condo Resort”, 
e está agora executando o “Iloa Residence II”. 
 
Na mesma oportunidade, constituiu também a IET, que realizou o “Iloa 
Resort”, e opera a atividade hoteleira. Destaque-se, ademais, que a IET 
opera, pelo sistema de Pool Hoteleiro, como gestora das unidades do “Iloa 
Residence I” e do “Iloa Condo Resort” pertencentes a terceiros, para 
disponibilização na atividade hoteleira, bem como, em razão deste 
arranjo, atua como administradora do condomínio formado por estas 
unidades. 
 
É digno de nota ainda, que o “Iloa Resort” é o único resort no litoral sul de 
Alagoas, tendo contribuído enormemente para a divulgação do destino 
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turístico Barra de São Miguel em todo o Brasil, sendo ainda o “Iloa Vida 
em Família” uma referência nacional em termos dos modernos conceitos 
de empreendimentos imobiliário-turísticos.  
 
Além dos empreendimentos acima relacionados, também foi constituída a 
VM, a qual lançou e vinha executando, dentro das suas possibilidades, o 
empreendimento “Edifício Estilo”, composto de 52 (cinquenta e duas) 
unidades residenciais e situado em Maceió-AL. 
 
Seguindo o mesmo modelo, foi constituída também a ALAMEDA, que ficou 
responsável pelo lançamento e execução do empreendimento 
“Condomínio Alameda”, composto por 160 (cento e sessenta) unidades 
residenciais, localizado no município de Barra de São Miguel-AL, o qual 
teve um bom resultado nas vendas.  
 
Por fim, mais recentemente, a VIVENDI associou-se a outras pessoas e 
investidores (através da constituição de Sociedade em Conta de 
Participação - SCP) e integrou como sócia quotista a sociedade empresária 
CAAMIRÁ EMPREENDIMENTO TURISTICO E IMOBILIARIO SPE LTDA. (CNPJ 
nº 11.941.504/0001-22), responsável pelo lançamento e execução do 
Loteamento Fechado Saint Michel.  
 
Contudo, a situação econômica da VIVENDI inviabilizou sua permanência 
na CAAMIRÁ. Para não prejudicar a continuidade do empreendimento a 
VIVENDI ajustou com os demais sócios a sua retirada e, como determina 
a legislação, requereu ao juízo da recuperação judicial a homologação da 
resolução parcial da CAAMIRÁ. Autorizada a retirada da VIVENDI, sem 
qualquer impugnação, a liquidação das quotas desta deu-se mediante 
dação em pagamento de unidades do referido empreendimento, as quais 
passaram a integrar o seu ativo circulante (estoque). 
 
Como se vê, desde a sua constituição, o GRUPO VIVENDI vinha 
apresentando crescimento sustentável, fundado em bases sólidas, tendo 
sempre desfrutado de boa reputação e com credibilidade reconhecida pelo 
mercado.  
 
Sobremais, com a inequívoca intenção de estabelecer critérios para um 
adequado gerenciamento do negócio, até mesmo por exigência do próprio 
mercado, sempre buscou desenvolver suas atividades seguindo os 
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 4

parâmetros de modernos métodos de gestão e padrão de qualidade, tendo 
obtido certificados NBR ISO 9001:2008 e PBQP-H – Nível A. 
 
As atividades do GRUPO VIVENDI sempre estiveram concentradas em 
obras e serviços do setor privado e, como regra, prezaram para o 
cumprimento de suas obrigações, notadamente porque a captação de 
recursos e investimentos exige criteriosa seleção e obediência a uma série 
de condicionantes, a exemplo das certidões de regularidade.  
 
É dizer, em outros termos, que as recuperandas sempre cumpriram com 
sua função social, já que atuam como agente de estímulo à atividade 
econômica gerando atualmente empregos e renda diretamente para mais 
de 200 (duzentos) pessoas, das quais aproximadamente 150 (cento e 
cinquenta) residem na Barra de São Miguel-AL.  
 
Trata-se, portanto, de importante grupo econômico, principalmente para 
aquela municipalidade, já que se apresenta como o maior empregador da 
região. Nunca é demais lembrar que durante a construção do Complexo 
“Iloa Vida em Família” foram gerados aproximadamente 400 
(quatrocentos) empregos diretos e que nos próximos anos, com o 
desenvolver de suas futuras etapas e crescimento do “Iloa Resort”, outras 
centenas de empregos serão gerados. 
 
Não obstante, inegável dizer que todo o Complexo “Iloa Vida em Família” 
gera, além dos empregos diretos, uma infinidade de empregos indiretos, 
eis que movimenta toda a economia local, sendo assim, a sua existência é 
fundamental à sobrevivência de outros tantos, nas atividades praieiras, no 
turismo e no comércio local. 
 
Contudo, essa solidez e reputação não podem ser entendidas como um 
manto de imunidade às crises, principalmente àquelas decorrentes de 
fatores externos e não relacionados diretamente às atividades econômicas 
ali desenvolvidas ou mesmo à condução da gestão das sociedades 
empresárias. 
 
Como sói acontecer, a crise financeira que tem acometido os empresários 
no Brasil decorre de uma multiplicidade de fatores que, somados, afetam 
diretamente a produção e o fluxo financeiro das empresas, gerando 
grande endividamento e drástica redução nos investimentos.  
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E com as recuperandas, apesar de todos os esforços empreendidos para 
reverter o cenário, não foi diferente! Veja-se. 
 
Em primeiro lugar, nunca é demais lembrar que, conforme amplamente 
noticiado, o setor da construção civil e do mercado imobiliário tem sido 
um dos mais afetados pela crise político-econômica pela qual o país vem 
passando nos últimos anos, sendo responsável pelo encerramento de 
milhões de postos de trabalho, bem como pela estagnação da economia.  
 
Com isso houve não só uma forte restrição de crédito e alta dos juros, 
como a drástica redução na demanda por imóveis, o que tem dificultado 
sobremaneira a manutenção da atividade e a realização de novos 
negócios.  
 
No caso do GRUPO VIVENDI as dificuldades se acentuaram em 2014, 
quando as vendas de imóveis e a disponibilidade de crédito começaram a 
ser fortemente afetadas pela crise político-econômica, incluindo 
sucessivos atrasos no repasse pelo governo federal das verbas destinadas 
ao financiamento do Programa Minha Casa Minha Vida, fato de domínio 
público e que afetou empresas em todo o País, incluindo o VSA, que 
suportou períodos de quase 12 (doze) meses sem pagamentos do 
empreendimento “Vivenda do Alto”, concluído e entregue no primeiro 
semestre de 2015.  
 
Situações distintas envolveram os empreendimentos “Edifício Estilo”, 
“Condomínio Alameda” e o “Iloa Residence II”. Estes, desde a concepção 
dos projetos, foram formatados para serem viabilizados através de 
financiamentos pelo sistema financeiro de habitação, o qual, contudo, é 
abastecido basicamente por recursos do SBPE, que por sua vez também 
entrou em colapso.  
 
Apresentados os projetos às instituições financeiras, foram eles aprovados 
e/ou tiveram sinalização positiva quanto aos financiamentos pretendidos, 
contudo, no decorrer dos processos, sobreveio a crise econômica que 
ainda assola o país e que levou as instituições financeiras a restringir a 
concessão de créditos. 
 
É dizer, em que pese os projetos atenderem aos modelos de 
financiamento dos bancos, por questões conjunturais, e fora do controle 
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das recuperandas, as respectivas contratações dos financiamentos nunca 
foram celebradas, apesar das promessas feitas.  
 
Para isso contribuiu fortemente a drástica redução de recursos do SBPE 
disponíveis para financiamentos devido às fortes retiradas de ativos da 
poupança por parte da população. Logo, como os três empreendimentos, 
“Edf. Estilo”, “Iloa Residence II” e “Condomínio Alameda” seriam 
financiados com tais recursos, o fluxo de caixa dos dois primeiros foi 
fortemente afetado, enquanto a indisponibilidade de recursos do SBPE 
evitou que o “Condomínio Alameda” fosse contratado pela instituição 
financeira prospectada. 
 
Assim, o problema da geração de fluxo de caixa se agravou, já que as 
receitas advindas dos pagamentos adiantados pelos adquirentes não eram 
suficientes para a manutenção do cronograma físico dos 
empreendimentos. Como se viu também, o acesso ao crédito foi obstado, 
impedindo os necessários financiamentos para conclusão das obras. 
 
Dessa forma, o que se verificou em relação aos empreendimentos citados 
foi atraso expressivo no cronograma físico das obras, causado pela 
retração de recursos para o financiamento dos empreendimentos por 
parte dos bancos e pela redução da demanda por imóveis.  
 
Tudo isso sem falar que a conclusão e manutenção do “Iloa Resort” exigiu 
grandes esforços financeiros e investimentos do GRUPO VIVENDI nesses 
primeiros anos, como é comum em qualquer operação hoteleira no 
mundo, até que o produto amadureça e passe a ser conhecido do 
mercado, gerando a lucratividade projetada.  
 
Além disso, é fato notório que a administração do “Iloa Resort” passou por 
duas experiências negativas junto a grandes redes hoteleiras nacionais, 
que agravaram os já grandes prejuízos financeiros e de imagem ao 
empreendimento, tendo sido necessária a intervenção dos sócios do IET, 
afastando tais redes hoteleiras e tomando para si a responsabilidade pela 
gestão do empreendimento, momento a partir do qual o “Iloa Resort” 
iniciou trajetória ascendente. 
 
Assim, a situação gerada pela insuficiência do fluxo de caixa provocou, 
como não poderia ser diferente, considerável aumento no endividamento 
das recuperandas e redução da capacidade de pagamento das obrigações 
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vencidas e vincendas a curto prazo, dentre elas aquelas de ordem fiscal. A 
essa altura, os protestos e apontamentos em órgãos de restrição ao 
crédito, além da ausência das certidões de regularidade fiscal, impediram 
o acesso do GRUPO VIVENDI a crédito novo. Por conseguinte, impediram 
de efetivar a contratação de novos empreendimentos, com destaque para 
o “Condomínio Alameda” - o qual era tratado com extremo zelo e que por 
diversas vezes esteve na iminência de ser contratado, mas na medida que 
se resolvia algum problema pontual, como certidões, outro surgia e assim 
sucessivamente - comprometendo seriamente a sua saúde financeira. 
 
Como já dito, todas as dificuldades enfrentadas tiveram contribuição 
expressiva do cenário econômico atual do país, em que se verifica grande 
retração das atividades econômicas, que importaram em desemprego, 
restrição de crédito e falta de confiança das pessoas e famílias em assumir 
obrigações de grande valor ou longo prazo, com imediato impacto no 
setor imobiliário, que acabou se deparando com a diminuição das vendas 
de imóveis e desfazimento de negócios, limitando ainda mais o fluxo de 
recursos na cadeia imobiliária.  
 
Muito embora o GRUPO VIVENDI tenha verificado a diminuição de suas 
receitas, as despesas operacionais e financeiras continuaram, sendo 
inclusive majoradas em decorrência das inevitáveis rescisões de contratos 
de trabalho, reembolso de valores em razão de negócios desfeitos, 
distratos ocorridos, etc., aumentando significativamente o déficit das 
recuperandas, que não conseguiram repactuar os compromissos 
celebrados em decorrência das dificuldades apresentadas. Isto, 
evidentemente, impactou negativamente no fluxo de caixa dos 
empreendimentos prejudicando todo o planejamento realizado.  
 
Certo, portanto, do alto endividamento gerado pela falta de crédito e pela 
dificuldade em adquirir capital operacional, as recuperandas necessitarão, 
evidentemente, de algum tempo para acerto de sua posição perante os 
respectivos credores, mas a sua viabilidade manifesta-se pelas 
proposituras aqui contidas e, pelos resultados futuros que serão obtidos 
com a aplicação das medidas aqui propostas.  
 
Como restou demonstrado a situação de dificuldade do GRUPO VIVENDI 
não encontra causa em má gestão, desmandos ou desvios 
administrativos, sendo legítima a sua postulação ao benefício da 
recuperação judicial, desenhada pelo legislador exatamente para permitir 
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que as empresas com apertos financeiros possam assegurar sua 
sobrevivência e garantir a circulação das riquezas por elas geradas, em 
especial para o município de Barra de São Miguel.  
 
Como se infere do conteúdo normativo do art. 47 da LRF, a recuperação 
judicial tem por escopo viabilizar a superação de crise econômico-
financeira do devedor, a fim de permitir a manutenção da fonte produtora, 
do emprego dos trabalhadores e dos interesses dos credores, 
promovendo, assim, a preservação da empresa, sua função social e o 
estímulo à atividade econômica. Tudo isso com a clara intenção de 
atender os princípios constitucionais de estímulo à atividade econômica, 
justiça social e pleno emprego (art. 170, II e VIII, da CF). 
 
Como bem exposto por Jorge Lobo, o objetivo maior do instrumento da 
recuperação judicial consiste em salvar a empresa em crise e preservar a 
continuidade das suas atividades. Ao discorrer sobre o ponto, enfatizou 
que: 
 

Para alcançar esse múltiplo escopo e para atender aos interesses das partes envolvidas e harmonizar os direitos de cada um equanimemente, ao invés do confronto entre o devedor e seus credores, impõe-se a cooperação; ao invés do litígio, a conciliação; ao invés da apologia dos direito pessoais, a luta para a realização dos fins comuns; ao invés da defesa egoística e intransigente dos interesses individuais, a busca de soluções solidárias e equitativas, que causem o menor sacrifício a todos, dentro da perspectiva de que se deve priorizar a composição dos interesses conflitantes, raramente convergentes se não houver, de parte a parte, a compreensão e a sensibilidade do que é absolutamente indispensável: salvar a empresa em crise, que demonstre ser econômica e financeiramente viável, com a finalidade precípua de mantê-la empregadora de mão de obra, produtora e distribuidora de bens e serviços, criadora de riquezas e de prosperidade, geradora de impostos e, por igual, ao mesmo tempo, respeitar os direitos e interesses dos credores.1  
E não é com outro espírito que o GRUPO VIVENDI postula o benefício da 
recuperação, certo de sua viabilidade, reestruturará suas atividades, 
preservando a sua manifesta importância social que, em conjunto às 
propostas apresentadas neste plano, terão o condão de não só solver suas 
                                                        
1 LOBO, Jorge. Comentários à Lei de recuperação de empresas e falência. Coordenadores Paulo F. C. Salles de Toledo e Carlos Henrique Abraão. 5ª ed. São Paulo: Saraiva, 2012. P. 175.  
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obrigações, como também retomar o seu crescimento sustentável, 
favorecendo toda comunidade onde está inserida. 
 
2. ATIVIDADES DO GRUPO VIVENDI 
 
As atividades do GRUPO VIVENDI compreendem, dentre outras, 
incorporação de empreendimentos imobiliários, construção de edifícios e 
loteamentos, corretagem no aluguel de imóveis, administração de obras, 
gestão de hotel e administração de propriedades imobiliária, serviços de 
organização de feiras, congressos, exposições e festas e atividades de 
lazer. 
 
3. FUNÇÃO SOCIAL – EMPREGOS DIRETOS E SEUS REFLEXOS  
 
A manutenção das atividades da recuperanda preservará mais de 200 
postos de trabalho, os quais são responsáveis pelo sustento e manutenção 
da mesma quantidade de famílias e, com a retomada das atividades 
regulares do GRUPO VIVENDI, poderá gerar ainda mais 100 postos de 
trabalho, não obstante a relevante geração de empregos indiretos, eis que 
a empresa propicia a exploração do potencial turístico não só da 
comunidade da Barra de São Miguel, onde está inserida e se configura 
como a principal fonte de renda e empregos. 
 
4. ESTRUTURA DO ENDIVIDAMENTO DA RECUPERANDA 
 
São considerados credores das recuperandas e sujeitos aos efeitos da 
Recuperação Judicial todos os detentores de créditos e obrigações 
contraídos e iniciados até a data do pedido de processamento da 
recuperação judicial, vencidos ou vincendos, apresentados no rol de 
credores anexo à petição inicial do processo, com as eventuais inclusões, 
correções e modificações previstas em lei, inclusive aquelas ainda ilíquidas 
antes do pedido de processamento da recuperação judicial e que foram 
reconhecidos posterioremente a este, as quais tenham fato gerador, 
origem ou causa de pedir relativos a eventos ocorridos antes do pedido de 
recuperação judicial. 
 
4.1. Credores Concursais  
 
Em consonância ao descrito no tópico anterior, o GRUPO VIVENDI apontou 
em seu pedido de processamento da recuperação judicial 466 
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(quatrocentos e sessenta e seis) credores concursais, cujos créditos 
totalizaram o valor de R$ 20.407.484,61 (Vinte milhões, quatrocentos e 
sete mil, quatrocentos e oitenta e quatro reais e sessenta e um centavos), 
os quais, porém, poderão sofrer consolidações e modificações em 
decorrência de procedimentos legais, conforme mencionado no item 
anterior. 
 
Assim, as formas de pagamento previstas aos credores de cada classe, 
discriminadas em seus itens específicos, foram elaboradas com base nas 
premissas previstas neste plano, bem como, no faturamento atual e 
projetado do GRUPO VIVENDI, além das soluções diversas apresentadas. 
Eventuais modificações na característica dos créditos, seja em relação ao 
seu detentor, ao seu valor ou a sua natureza, não ensejarão alterações no 
plano ora apresentado e, por conseguinte, na sua forma de pagamento, 
haja vista que havendo tais modificações estas não repercutirão na 
execução do plano, pois já previstas tais possibilidades, alterando-se 
somente o percentual de rateio detido por cada credor. 
 
Se porventura houver credores ou créditos não elencados e com origem, 
fato gerador ou causa de pedir relativos a evento anterior ao pedido do 
processamento da recuperação judicial, inclusive decorrentes de distratos, 
consensuais ou litigiosos, referente à venda de lotes, unidades imobiliárias 
etc., de qualquer um dos empreendimentos ou negócios do GRUPO 
VIVENDI, estes serão habilitados no quadro geral de credores, 
independentemente de suas razões, e sujeitar-se-ão à forma de 
pagamento e às demais disposições contidas neste PRJ, ainda que a 
decisão administrativa ou judicial que os inserir seja posterior à concessão 
da recuperação judicial. 
 
Assim, tomando por base as informações apresentadas no pedido de 
processamento da recuperação judicial, ilustramos abaixo o total dos 
créditos e a quantidade de credores pertencentes a cada classe. 
 
4.1.1. Classe I – Titulares de créditos derivados da relação de 
trabalho ou decorrentes de acidente de trabalho 
 
Segundo as informações apresentadas no pedido de processamento da 
recuperação judicial, verifica-se a existência de 111 credores nesta classe, 
que perfazem dívidas no valor de R$ 1.266.576,28, sendo que a mesma 
poderá sofrer modificações por ocasião do edital publicado pelo 
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administrador judicial nos termos do § 2º do art. 7º da Lei 11.101/2005 e 
outras situações previstas em Lei. 
 
4.1.2. Classe II – Titulares de créditos com garantia real  
 
Segundo as informações apresentadas no pedido de processamento da 
recuperação judicial, verifica-se a existência de 2 credores nesta classe, 
que perfazem dívidas no valor de R$ 11.953.650,39, sendo que a mesma 
poderá sofrer modificações por ocasião do edital publicado pelo 
administrador judicial nos termos do §2º do art. 7º da Lei 11.101/2005 e 
outras situaçōes previstas em Lei. 
 
4.1.3. Classe III – Titulares de créditos quirografários  
 
Segundo as informações apresentadas no pedido de processamento da 
recuperação judicial, verifica-se a existência de 244 credores nesta classe, 
que perfazem dívidas no valor de R$ 6.270.234,20, sendo que a mesma 
poderá sofrer modificações por ocasião do edital publicado pelo 
administrador judicial nos termos do §2º do art. 7º da Lei 11.101/2005 e 
outras situaçōes previstas em Lei. 
 
4.1.4. Classe IV – Titulares de créditos enquadrados como 
microempresa ou empresa de pequeno porte 
 
Segundo as informações apresentadas no pedido de processamento da 
recuperação judicial, verifica-se a existência de 109 credores nesta classe, 
que perfazem dívidas no valor de R$ 917.023,74, sendo que a mesma 
poderá sofrer modificações por ocasião do edital publicado pelo 
administrador judicial nos termos do §2º do art. 7º da Lei 11.101/2005 e 
outras situaçōes previstas em Lei. 
 
4.2. Demais Credores  
 
4.2.1. Credores Fiscais  
 
O passivo fiscal do GRUPO VIVENDI está sendo apurado e analisado e 
poderá ser objeto de parcelamento junto aos órgãos competentes, em 
todas as esferas governamentais, em conformidade à legislação vigente, 
em especial a aplicável às empresas em recuperação judicial conforme 
previsão legal descrita no art. 68 da Lei 11.101/05. 
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4.2.2. Credores Extraconcursais  
 
Os credores que não se submeterem aos efeitos da recuperação judicial, 
por força do disposto no art. 49, §§ 3º e 4º, da LFR, não podem retirar os 
bens essenciais às atividades do GRUPO VIVENDI durante o prazo de 
cumprimento deste PRJ, podendo, no entanto, submeter-se às propostas 
deste PRJ e, por conseguinte, aos seus efeitos, desde que os detentores 
dos créditos optem por aderir às propostas formuladas na condição de 
credores aderentes, adesão esta a ser efetuada através de pedido 
específico, caso contrário, seus créditos poderão ser objeto de negociação 
visando a equalização de encargos e redução das obrigações do GRUPO 
VIVENDI. Havendo a adesão, os credores aderentes receberão o 
tratamento especificado neste PRJ.  
 
4.2.3. Credores Financiadores  
 
Os credores, concursais ou não, que se enquadrarem em ao menos uma 
das hipóteses seguintes, a saber: celebrarem e ou mantiverem/renovarem 
seus contratos de abertura de crédito, concederem novas linhas de 
créditos, liberarem novos recursos, mantiverem os contratos de 
arrendamento de unidades e de Pool hoteleiro com o “Iloa Resort”, 
fornecerem serviços continuados, matéria prima e contratos de 
fornecimento, independentemente de sua tomada ou utilização e em 
condições competitivas no tocante a preços, prazos e taxas, bem como, 
tenham por objetivo a manutenção das atividades do GRUPO VIVENDI e 
por conseguinte o efetivo cumprimento de sua função social e 
cumprimento deste PRJ, desde que aceitas e ou utilizadas pela 
administração das recuperandas de maneira fundamentada, poderão 
receber tratamento diferenciado e serem pagos de acordo com a 
capacidade de geração de caixa e as condições de mercado, em termos a 
serem ajustados contratualmente, sem que isto implique em prejuízo ao 
integral cumprimento das demais obrigações assumidas no Plano de 
Recuperação Judicial apresentado. 
 
5. DO PLANO DE RECUPERAÇÃO JUDICIAL  
 
Por tudo que foi exposto, o presente plano de recuperação tem por 
premissa básica cumprir com sua função social, propiciando a 
continuidade de suas atividades, a manutenção da renda das centenas de 
famílias que do GRUPO VIVENDI dependem, além de liquidar o passivo 
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das recuperandas com seus credores concursais, bem como ofertar 
soluções aos adquirentes das unidades imobiliárias dos empreendimentos 
promovidos pelo GRUPO VIVENDI, na forma proposta neste plano. 
 
As medidas elencadas a seguir são necessárias e imprescindíveis para 
viabilizar a satisfação, ainda que parcial, dos seus credores e clientes, 
propiciando ainda o soerguimento e continuidade do GRUPO VIVENDI, 
com a continuidade das atividades, ainda que temporariamente reduzida, 
mas de toda forma movimentando a economia regional, gerando riquezas 
e postos de trabalho, num país assolado por uma crise econômica e de 
confiança. 
 
Infelizmente, o pedido de processamento de recuperação judicial - por 
questões inerentes ao sistema financeiro nacional – torna praticamente 
impossível a existência de crédito para se fomentar suas atividades. 
Assim, o GRUPO VIVENDI necessita de recursos próprios para tal, o que 
só é possível conseguir com as soluções a seguir propostas, as quais 
viabilizarão sua recuperação e o levantamento dos indispensáveis 
recursos à sua sobrevivência e continuidade de sua atividade, cumprindo 
com sua função social. 
 
Desta forma o processo de recuperação judicial das empresas se faz 
fundamental a fim de equalizar seu passivo, de modo que não se 
perpetuem as dívidas ou se pugne pela quebra das mesmas, situações 
estas que não geram frutos a nenhuma das partes envolvidas diretamente 
e, tampouco, à sociedade onde está inserida. 
 
As projeções financeiras apresentadas juntamente ao PRJ foram 
desenvolvidas com base no faturamento projetado do GRUPO VIVENDI 
que compreende o período necessário à liquidação do passivo novado. 
 
Enfim, tal plano é baseado na realidade do GRUPO VIVENDI considerando 
a situação atual do país, de seus credores e clientes, que buscam a 
satisfação de seus créditos com a maior brevidade possível. 
 
Por todo o exposto, conforme dispõe os incisos do art. 50 da Lei 
11.101/05, os meios propostos pela recuperanda a serem empregados 
para viabilização da recuperação econômico-financeira do GRUPO 
VIVENDI, consistem no seguinte:  
 

P
ar

a 
co

nf
er

ir 
o 

or
ig

in
al

, a
ce

ss
e 

o 
si

te
 h

ttp
s:

//w
w

w
2.

tja
l.j

us
.b

r/
pa

st
ad

ig
ita

l/p
g/

ab
rir

C
on

fe
re

nc
ia

D
oc

um
en

to
.d

o,
 in

fo
rm

e 
o 

pr
oc

es
so

 0
70

08
18

-5
6.

20
16

.8
.0

2.
00

53
 e

 c
ód

ig
o 

qL
w

nM
yW

l.
E

st
e 

do
cu

m
en

to
 é

 c
óp

ia
 d

o 
or

ig
in

al
, a

ss
in

ad
o 

di
gi

ta
lm

en
te

 p
or

 C
LE

A
N

T
H

O
 D

E
 M

O
U

R
A

 R
IZ

Z
O

 N
E

T
O

, p
ro

to
co

la
do

 e
m

 2
6/

10
/2

01
6 

às
 1

6:
12

 , 
so

b 
o 

nú
m

er
o 

W
S

M
C

16
70

00
48

28
1 

   
 .

fls. 927



 

 14

5.1. Reorganização societária e associações  
 
O GRUPO VIVENDI poderá, no intuito de viabilizar a continuidade de suas 
atividades e cumprir o PRJ ora apresentado, realizar a qualquer tempo, 
após a sua homologação, operações de reorganização societária, inclusive 
cisão, incorporação, fusão, ou ainda, transformação das sociedades 
existentes, constituição de subsidiárias, ter alterado seu quadro societário, 
além de inserir outras atividades comerciais em seu objeto social. 
 
O GRUPO VIVENDI poderá ainda, associar-se a outros grupos, ou 
investidores, que venham possibilitar ou incrementar suas atividades, 
além de terceirizar suas operações ou prestar serviços no mesmo sentido. 
 
5.2. Adoção de práticas de governança corporativa  
 
O GRUPO VIVENDI procurará manter uma administração profissional, que 
não medirá esforços para seu soerguimento e cumprimento dos objetivos 
do plano. A gestão procurará ser pautada pelas boas práticas de 
governança corporativa.  
 
5.3. Aumento do capital e alteração do controle societário  
 
As sociedades poderão aumentar seu capital social, bem como os sócios 
poderão alienar, total ou parcialmente, sua participação societária. Essas 
medidas poderão resultar na alteração do controle societário de uma ou 
mais empresas do GRUPO VIVENDI. 
 
Se implantadas tais medidas estas não afetarão o cumprimento do 
presente PRJ, sendo mantidas as condições propostas e aprovadas, exceto 
se convocada nova AGC para deliberar sobre eventuais modificações no 
plano aprovado. 
 
5.4. Das deliberações sobre os ativos  
 
O GRUPO VIVENDI poderá a qualquer tempo comercializar e/ou dispor dos 
bens do seu ativo circulante, no qual está inserido o seu estoque, inclsuive 
unidades imobiliárias, assim consideradas terrenos, lotes, apartamentos, 
casas, etc. por se tratar de disponibilidades. 
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Uma vez aprovado o presente PRJ, o GRUPO VIVENDI poderá alienar, 
vender, locar, arrendar, remover, onerar ou oferecer em garantia, no todo 
ou em parte, quaisquer bens de seu ativo permanente. Poderá, ainda, 
explorar comercialmente bens móveis ou imóveis que possui ou que 
venha possuir.  
 
Os valores obtidos com a alienação de seu ativo serão utilizados 
primordialmente para a continuidade das atividades do GRUPO VIVENDI, 
sem prejuízo de utilizar em outras atividades, empreendimentos ou até 
mesmo liquidação da presente recuperação judicial, conforme previsto em 
tópico adiante descrito. 
 
Observadas as disposições acima, o bem objeto da alienação estará livre 
de quaisquer ônus e não haverá sucessão do adquirente nas obrigações 
das recuperandas, inclusive as tributárias e trabalhistas, exceção feita à 
aquisição que se der através da assunção de dívidas do GRUPO VIVENDI, 
quando for o caso, conforme disposto na Lei 11.101/2005.  
 
Eventualmente, no intuito de viabilizar a transferência dos 
empreendimentos prevista em item específico deste plano, o GRUPO 
VIVENDI poderá ceder bens de seu estoque, a fim de viabilizar tal 
operação, caracterizando-se assim como uma compensação financeira, 
que terá o intuito de desonerar as recuperandas de obrigações 
anteriormente constituídas.  
 
O GRUPO VIVENDI poderá ainda vender, transferir ou ceder, os bens 
eventualmente gravados por alienação fiduciária pelas mesmas razões 
apontadas anteriormente, desde que convencionado com o proprietário 
fiduciário. Com eventuais recursos obtidos poderá levantar capital de giro, 
reduzir e/ou liquidar seu endividamento, bem como saldar seus 
compromissos com os credores que não se submetam aos efeitos da 
recuperação judicial e/ou que a ela não aderiram, a exclusivo critério do 
GRUPO VIVENDI.  
 
5.5. Novação de dívidas do passivo e equalização de encargos 
financeiros e outras avenças  
 
A aprovação deste PRJ opera a novação de todos os créditos e obrigações 
a ele sujeitos, nos termos do art. 59 da Lei 11.101/2005 c/c o art. 360 do 
Código Civil. 

P
ar

a 
co

nf
er

ir 
o 

or
ig

in
al

, a
ce

ss
e 

o 
si

te
 h

ttp
s:

//w
w

w
2.

tja
l.j

us
.b

r/
pa

st
ad

ig
ita

l/p
g/

ab
rir

C
on

fe
re

nc
ia

D
oc

um
en

to
.d

o,
 in

fo
rm

e 
o 

pr
oc

es
so

 0
70

08
18

-5
6.

20
16

.8
.0

2.
00

53
 e

 c
ód

ig
o 

qL
w

nM
yW

l.
E

st
e 

do
cu

m
en

to
 é

 c
óp

ia
 d

o 
or

ig
in

al
, a

ss
in

ad
o 

di
gi

ta
lm

en
te

 p
or

 C
LE

A
N

T
H

O
 D

E
 M

O
U

R
A

 R
IZ

Z
O

 N
E

T
O

, p
ro

to
co

la
do

 e
m

 2
6/

10
/2

01
6 

às
 1

6:
12

 , 
so

b 
o 

nú
m

er
o 

W
S

M
C

16
70

00
48

28
1 

   
 .

fls. 929



 

 16

Sobre os valores dos créditos novados haverá a incidência, como índice de 
correção, da TR anual, somada a 1% de juros ao ano, os quais serão 
incorporados aos créditos anualmente, iniciando-se a aplicação de tais 
encargos no 13º mês subsequente ao trânsito em julgado da decisão que 
conceder a recuperação judicial, que serão liquidados nas formas 
propostas adiante.  
 
5.6. Da captação de recursos  
 
Além do já disposto no presente PRJ, se possível e/ou necessário, o 
GRUPO VIVENDI poderá buscar maneiras diversas para financiar suas 
atividades e iniciativas a curto, médio e longo prazo, através da captação 
de recursos junto a instituições financeiras e/ou investidores, pessoas 
físicas ou juridicas, podendo para tal onerar seu patrimônio. Poderá ainda 
fazer tal captação através da emissão de títulos de créditos, equity e 
outras operações financeiras, emissão de debêntures ou através da oferta 
pública de ações, sendo que, nestes últimos casos, as sociedades 
empresárias se transformarão em sociedade anônima em termos 
deliberados pelos seus sócios. 
 
5.7. SPE / SCP / S.A.  
 
As recuperandas no intuito de incrementar as receitas, buscando sempre 
o propósito de cumprimento do plano de recuperação, poderão criar e 
implementar uma ou mais Sociedade de Propósito Específico – SPE, 
Sociedade em Conta de Participação – SCP, Sociedade Anônima – S.A 
e/ou qualquer outra estrutura jurídica que terão, se constituídas, a 
finalidade de viabilizar o cumprimento deste plano, bem como o fomento 
de atividades do GRUPO VIVENDI.  
 
5.8. Demonstração da viabilidade econômica  
 
Uma vez apontados os meios de recuperação a serem empregados de 
forma pormenorizada, verifica-se que a viabilidade econômica do GRUPO 
VIVENDI está amparada em suas características operacionais, capacidade 
de geração de caixa e expertise de seus profissionais, bem como a 
desoneração através da redução de seu passivo submetido aos efeitos da 
presente recuperação judicial.  
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5.9. Liquidação antecipada  
 
As recuperandas, a seu exclusivo critério, poderão liquidar seu passivo 
submetido aos efeitos da recuperação judicial antecipadamente, podendo 
para tal alienar ativos, em conformidade ao disposto no item 5.4., tomar 
empréstimos, com a constituição de garantias ou não, do GRUPO VIVENDI 
ou mesmo de terceiros, utilizar eventuais recursos disponíveis no caixa 
das recuperandas, sem prejuízo ao cumprimento do plano. 
 
A liquidação poderá se dar através de uma das formas mencionadas 
acima, independentes ou conjugadas entre si, ou até mesmo de forma 
que não tenha sido prevista, desde que respeitadas as demais disposições 
deste plano. 
 
As recuperandas poderão, ainda, na ausência de recursos suficientes para 
liquidar todas as classes de forma imediata, liquidá-las individualmente. 
 
Em qualquer caso, havendo a liquidação antecipada, será aplicado um 
deságio de 1,00% (um por cento) por mês de antecipação à dívida 
novada, considerado de forma cumulativa, ou seja, se o pagamento for 
antecipado em 10 parcelas do que fora estimado, a dívida novada sofrerá 
uma redução de 10,00% (dez por cento) sobre a dívida novada. 
 
Para se determinar qual a quantidade de parcelas remanescentes para 
cumprimento integral do plano e, por conseguinte, a aplicação do 
percentual do deságio, considerar-se-á o saldo devedor devido ao credor 
dividido pelo valor do último pagamento efetuado ou projetado. 
 
5.10. Resoluções quanto aos empreendimentos 
 
Considerando que, pelos motivos já expostos, inclusive no que se refere à 
impossibilidade de concessão de linhas de crédito ao GRUPO VIVENDI, 
durante o período em que permanecer sob a égide da recuperação judicial 
em trâmite; 
 
Considerando que o GRUPO VIVENDI não possui disponibilidade financeira 
para a continuidade de todos os empreendimentos e os recursos apurados 
mensalmente relativos a cada um deles são insuficientes para a 
continuidade das obras, bem como o almejado financiamento de cada um 
deles não foi obtido; e, 
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Considerando que o GRUPO VIVENDI busca solução satisfatória dentro da 
maior brevidade possível aos adquirentes, resolve em relação ao: 
 
5.10.1. VM EMPREENDIMENTO IMOBILIÁRIO SPE LTDA. (EDIFÍCIO 
ESTILO) 
 
O GRUPO VIVENDI oferece a transferência definitiva de todos os ativos do 
empreendimento, tangíveis e intangíveis, inclusive a condição de 
construtora da incorporação, a uma associação ou condomínio formada 
por adquirentes de unidades do Edifício Estilo, a qual não possuirá fins 
lucrativos e deverá atuar na defesa dos interesses dos 
associados/condôminos sem qualquer distinção, promovendo a sua união 
no intuito da manutenção e conclusão das unidades imobiliárias 
adquiridas. 
 
A título de sugestão, considerando a diversidade de situações existentes 
entre os adquirentes, em especial no tocante ao percentual pago à VM, 
como preço da compra e venda de cada unidade imobiliária, havendo 
alguns adquirentes com pagamento integral e outros com pagamentos 
parciais, como forma de manter entre si o equilíbrio financeiro de cada 
uma das unidades, o GRUPO VIVENDI propõe que todos os custos, diretos 
ou indiretos, em relação às obras e encargos necessários para a conclusão 
do empreendimento sejam suportados por todos os adquirentes, sendo 
que:  
 

a) Os adquirentes que ainda não pagaram integralmente o preço da 
compra e venda devem destinar o saldo devedor à 
associação/condomínio de adquirentes a ser criada e na forma que 
esta deliberar; 
 

b) Abatido o que for apurado da arrecadação prevista na alínea “a”, os 
adquirentes deverão contribuir proporcionalmente à área de cada 
unidade.  

 
Este modelo pressupõe haver a justa e equitativa distribuição de todos os 
ônus para a conclusão do empreendimento. Contudo, a definição da forma 
como se dará a continuidade do empreendimento e eventual rateio entre 
os associados/condôminos dependerá do que for deliberado pelos 
associados em Assembleia. 
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Para embasar a decisão dos adquirentes, o GRUPO VIVENDI apresentará à 
associação/condomínio de adquirentes um orçamento para conclusão das 
obras, apontado inclusive o saldo devedor dos contratos das unidades 
vendidas, para que os adquirentes tenham conhecimento do aporte 
necessário. 
 
Como forma de colaborar com a continuidade do empreendimento, além 
dos imóveis e suas benfeitorias, o GRUPO VIVENDI cederá à 
associação/condomínio de adquirentes criada as unidades que detenha em 
estoque do empreendimento em questão, de modo que haja um 
incremento nas receitas, bem como suportará as dívidas referentes ao 
empreendimento, reconhecidas até a data do pedido de processamento da 
recuperação judicial, desonerando assim o empreendimento. 
 
Se porventura não for criada a referida associação/condomínio de 
adquirentes no prazo de até (12) doze meses a partir da apresentação do 
PRJ e ante a impossibilidade de continuidade das obras pelo GRUPO 
VIVENDI, pelos motivos já citados, o empreendimento será alienado no 
estágio em que se encontre. Neste caso, será efetuada uma avaliação 
atualizada do empreendimento e, feito isto, o mesmo será levado a leilão. 
O resultado do leilão será rateado entre todos os adquirentes no 
percentual obtido por cada um em relação aos valores pagos, reajustados 
pelo INCC até a data da apresentação deste plano. No caso daqueles que 
adquiriram a unidade através de permuta com o terreno onde está sendo 
(será) edificado o empreendimento, o valor considerado será aquele 
constante da última tabela de venda vigente na data apresentação deste 
plano. 
 
Sem prejuízo das disposições anteriores, havendo interesse de terceiros 
na continuidade do empreendimento, antes de sua alienação, o mesmo 
poderá ser repassado a este, que sucederá o GRUPO VIVENDI em todos 
os direitos e obrigações decorrentes do empreedimento. 
 
Em qualquer das situações, não implementada ou não aceita quaisquer 
das soluções anteriores, distratado, rescindido ou resolvido os negócios 
por quaisquer causas legal ou contratualmente previstas, o ônus 
financeiro decorrente de eventuais desfazimentos dos negócios, judicial ou 
extrajudicialmente, serão inseridos na classe quirografária, eis que a 
origem da obrigação é anterior à data do pedido do processamento da 
recuperação, nos termos da Lei. Em ocorrendo tal situação, considerando 
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que ônus será suportado pelo GRUPO VIVENDI, a unidade imobiliária 
distratada e/ou rescindida será considerada de sua titularidade, 
incorporando ao seu estoque. 
 
5.10.2. IR – EMPREENDIMENTO IMOBILIÁRIO SPE LTDA. (ILOA 
RESIDENCE) 
 
O GRUPO VIVENDI dará continuidade a este empreendimento com os 
recursos advindos da própria operação e daqueles oriundos de 
financiamentos de unidades de obras do IR já concluídas, como também 
os valores mínimos de desligamento de hipoteca – VMD´s devidos em 
razão de financiamentos firmados e os recebíveis gravados com garantia 
pignoratícia. Tais recursos se fazem imprescindíveis para a continuidade 
na forma proposta a seguir, pois somente com a utilização de tais 
recursos torna-se possível a conclusão do empreendimento. 
 
Considerando que sua continuidade é vital para o “Complexo Imobiliário 
Turístico ILOA”, no qual está inserido, e ainda, fundamental para a 
economia local, o GRUPO VIVENDI poderá utilizar outros recursos 
disponíveis em sua consecução, bem como poderá levantar capital de 
giro, dentro das formas sugeridas neste plano. 
 
Em face do exposto, estima-se que os blocos L e S, em face do novo 
cronograma idealizado com os recursos mencionados, serão concluídos 
em 24 meses a contar da apresentação deste plano.  
 
Uma vez concluídos os blocos L e S, a continuidade do projeto 
representada pelos blocos M, N, O e R se dará em até 48 meses. 
Considerando que os blocos P e Q tiveram poucas unidades 
comercializadas, a sua continuidade será avaliada junto a estes 
adquirentes.  
 
Em qualquer circunstância as unidades de um bloco poderão ser 
remanejadas com unidades de outros blocos, a depender da conveniência 
e ajuste entre as partes. 
 
Sem prejuízo das disposições acima, se porventura os recebíveis 
projetados não se materializarem, inclusive os pagamentos devidos por 
força dos contratos celebrados com os adquirentes - independentemente 
de suas razões, ou ainda se houver qualquer outro imprevisto -, o 
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cronograma poderá sofrer modificações e/ou ensejar a busca por outras 
soluções para este empreendimento. 
 
Fica, inclusive, facultada a criação de uma associação/condomínio de 
adquirentes, nos mesmos moldes delineados no tópico do 
empreendimento “Edifício Estilo”, sem prejuízos de outras soluções, 
inclusive parcerias. 
 
Em qualquer das situações, não implementada ou não aceita quaisquer 
das soluções anteriores, distratado, rescindido ou resolvido os negócios 
por quaisquer causas legal ou contratualmente previstas, o ônus 
financeiro decorrente de eventuais desfazimentos dos negócios, judicial ou 
extrajudicialmente, serão inseridos na classe quirografária, eis que a 
origem da obrigação é anterior à data do pedido do processamento da 
recuperação, nos termos da Lei. Em ocorrendo tal situação, considerando 
que ônus será suportado pelo GRUPO VIVENDI, a unidade imobiliária 
distratada e/ou rescindida será considerada de sua titularidade, 
incorporando ao seu estoque. 
 
5.10.3. ALAMEDA EMPREENDIMENTO IMOBILIÁRIO SPE LTDA. 
(CONDOMÍNIO ALAMEDA) 
 
O empreendimento será transferido definitivamente a outra empresa, 
vinculada ou não ao GRUPO VIVENDI (neste caso poderá ser criada 
empresa com a finalidade específica para a continuidade do 
empreendimento), com todos os seus ativos, tangíveis e intangíveis, nas 
formas previstas neste plano, sem prejuízo ao disposto no art. 50 da Lei 
11.101/05. 
 
Tal solução se faz necessária pois, como já fora exposto, o GRUPO 
VIVENDI não detém recursos suficientes para a continuidade do 
empreendimento, tampouco os recebíveis oriundos do mesmo são 
suficientes para tanto, além do que, em razão do processamento da 
recuperação judicial, o acesso ao crédito pelo GRUPO VIVENDI sofre 
diversas restrições. Sem condições de captar ou aportar novos recursos 
para viabilizar o empreendimento, a alternativa suscitada no paragráfo 
anterior se faz imprescindível. 
 
Salutar lembrar que a contratação do empreendimento por alguma 
instituição financeira sempre foi condição para a efetivação do projeto, 
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sendo que assim foi concebido originalmente, constando inclusive dos 
contratos de compra e venda celebrados com os adquirentes. 
 
Caso a situação acima descrita não ocorra em até 12 (doze) meses da 
apresentação deste PRJ, como alternativa àquela disposição, os 
adquirentes do empreendimento poderão criar uma 
associação/condomínio de adquirentes, da mesma forma apontada para o 
empreendimento “Edifício Estilo”. 
 
Se porventura não for criada a referida associação/condomínio de 
adquirentes no prazo de até (12) doze meses a partir da data da 
apresentação do presente PRJ e, ante a impossibilidade de continuidade 
das obras pelo GRUPO VIVENDI, pelos motivos já citados, o 
empreendimento será alienado no estágio em que se encontre. Neste 
caso, será efetuada uma avaliação atualizada do empreendimento e, feito 
isto, o mesmo será levado a leilão. O resultado do leilão será rateado 
entre todos os adquirentes no percentual obtido por cada um em relação 
aos valores pagos, reajustados pelo INCC até a data da apresentação 
deste PRJ. No caso daqueles que adquiriram a unidade através de 
permuta com o terreno onde está sendo (será) edificado o 
empreendimento, o valor considerado será aquele constante da última 
tabela de venda vigente na data apresentação deste plano. 
 
Em não ocorrendo nenhuma das situações anteriores, havendo 
possibilidade da continuidade por parte da própria ALAMEDA e/ou 
terceiros interessados de forma diversa das previstas, esta solução poderá 
ser viabilizada, desde que não tenha ocorrido alienação do 
empreendimento. 
 
Em qualquer das situações, não implementada ou não aceita quaisquer 
das soluções anteriores, distratado, rescindido ou resolvido os negócios 
por quaisquer causas legal ou contratualmente previstas, o ônus 
financeiro decorrente de eventuais desfazimentos dos negócios, judicial ou 
extrajudicialmente, serão inseridos na classe quirografária, eis que a 
origem da obrigação é anterior à data do pedido do processamento da 
recuperação, nos termos da Lei. Em ocorrendo tal situação, considerando 
que ônus será suportado pelo GRUPO VIVENDI, a unidade imobiliária 
distratada e/ou rescindida será considerada de sua titularidade, 
incorporando ao seu estoque. 
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6. PLANO DE PAGAMENTO  
 
6.1. Projeções do fluxo de caixa  
 
A demonstração da viabilidade econômica do GRUPO VIVENDI está 
consubstanciada no contexto deste PRJ, bem como em observância às 
premissas e estimativas adotadas e apresentadas pela administração nos 
anexos, para o período projetado para liquidação de seu passivo 
concursal. Esta considera o percentual de 1,00% sobre o faturamento da 
empresa IET - EMPREENDIMENTOS TURÍSTICOS LTDA., uma das 
empresas que compõe o GRUPO VIVENDI, responsável pela administração 
hoteleira e condominial do complexo ILOA, para liquidação de todas as 
dívidas concursais do GRUPO VIVENDI. 
 
Dessa maneira, ainda que se verifique alterações no faturamento mensal 
decorrentes da oscilação das vendas e serviços, estas não terão o condão 
de modificar o cumprimento do plano, haja vista que os pagamentos se 
darão com base no percentual do faturamento e o resultado será rateado 
entre os credores, na proporção do percentual detido por cada um em 
relação à dívida total, exceção feita ao primeiro pagamento, o qual 
contemplará o pagamento de até R$ 1.000,00 (um mil reais) a cada 
credor no último dia útil do 13º mês subsequente ao prazo para liquidação 
da classe dos créditos derivados da relação de trabalho ou decorrentes de 
acidente de trabalho. 
 
Tal medida tem diversas razões, como: rápida satisfação dos créditos de 
pequena monta; redução das despesas financeiras decorrentes dos 
pagamentos; melhor operacionalização com a redução imediata do 
número de credores; etc. 
 
Durante o processo de recuperação judicial, pode ser necessário, em 
decorrência da atividade econômica e do desempenho dos negócios do 
GRUPO VIVENDI, a obtenção de novas linhas de financiamentos, para os 
quais poderão ser concedidos em garantia bens pertencentes às 
recuperandas, como forma de viabilizar a continuidade dos negócios e o 
cumprimento das cláusulas definidas neste PRJ.  
 
Os bens que poderão ser disponibilizados como garantias são todos 
aqueles de propriedade do GRUPO VIVENDI, inclusive os bens constantes 
dos laudos de avaliação patrimonial, sendo que os recursos obtidos 
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poderão ser aplicados no complemento do fluxo de caixa e/ou destinados 
a investimentos necessários à manutenção, ao desenvolvimento e à 
ampliação das atividades, bem como a liquidação antecipada da 
recuperação judicial. 
 
6.2. Propostas de pagamentos  
 
Para consubstanciar sua viabilidade econômica, nos termos do inciso II do 
art. 53 da Lei 11.101/05, e manter a sua atividade produtora e exercer 
sua função social de geração de emprego e renda, e, ainda, a liquidação 
de seus débitos juntos aos credores, o PRJ foi elaborado considerando a 
realidade econômica do país, atrelada à realidade do GRUPO VIVENDI, 
todavia buscando a maior satisfação possível aos credores e clientes. 
 
Todos os esforços de direcionamento do GRUPO VIVENDI, conforme 
demonstrados no decorrer deste PRJ, projetam o desejo das empresas em 
recuperar-se com um posicionamento mais presente e consistente de 
mercado, reunindo as oportunidades atuais de negócio às habilidades das 
equipes e à gestão estratégica de seus administradores, visando 
potencializar suas atividades e manter ou restabelecer as relações 
comerciais com seus fornecedores e credores no curso dos anos. 
 
Assim, como mencionado, será considerada como dívida sujeita aos 
efeitos da recuperação judicial e, por conseguinte, às disposições deste 
PRJ, toda aquela determinada em lei, ainda que reconhecida 
posteriormente, com a aplicação das medidas aqui propostas. 
 
A consecução do PRJ acarretará na construção de uma nova fase de 
trabalho, totalmente reestruturada, considerando a força estratégica de 
atuação da recuperanda, mantendo vívidas e amistosas as relações 
comerciais, contribuindo para um sólido restabelecimento e ulterior 
retomada de crescimento do GRUPO VIVENDI. 
 
Com a homologação da aprovação do PRJ, as dívidas serão novadas, em 
conformidade ao disposto na lei. Com o pagamento dos créditos na forma 
estabelecida neste PRJ, haverá a quitação automática, plena, geral, 
irrestrita, irrevogável e irretratável de toda a dívida sujeita à recuperação 
e as que aderirem a seus termos, bem como eventuais encargos 
incidentes sobre os débitos, juros, correção monetária, penalidades, 
multas e indenizações. Com a ocorrência da quitação, os credores nada 
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mais poderão reclamar sobre tais créditos e obrigações contra o GRUPO 
VIVENDI, por força da novação efetivada, nem contra qualquer de suas 
controladoras, controladas, subsidiárias, coligadas, afiliadas e outras 
sociedades pertencentes ao mesmo grupo econômico, e ainda, aos seus 
respectivos diretores, conselheiros, acionistas, sócios, agentes, 
funcionários, representantes, sucessores, cessionários, avalistas,  
devedores solidários, fiadores e coobrigados em geral por garantia 
cambial, real ou fidejussória. 
 
Para maior clareza da forma em que os pagamentos aos credores se 
darão, o plano está organizado conforme segue: 
 
6.2.1. Créditos derivados da relação de trabalho ou decorrentes de 
acidente de trabalho 
 
São disposições comuns aos credores desta classe, que estes poderão ser 
pagos em até 12 meses, sendo que, a contagem de tal prazo iniciar-se-á 
no dia seguinte ao trânsito em julgado da homologação da concessão da 
recuperação judicial. 
 
Os créditos acima de 150 (cento e cinquenta) salários mínimos em 
consonância ao disposto no inciso I do art. 83 da Lei 11.101/05 terão o 
valor que exceder esta quantia, classificados como quirografários, por 
analogia aos termos descritos na alínea “c” do inciso VI do art. 83 da 
mesma Lei, submetendo-se às determinações aplicáveis àquela classe de 
credores. 
 
Os créditos até 150 salários mínimos serão pagos integralmente até o 
limite máximo de 7 (sete) salários mínimos, sendo que, valores superiores 
a isto sofrerão deságio de 80%. Ou seja, é garantido a cada titular de 
crédito derivado da relação de trabalho ou decorrente de acidente de 
trabalho o pagamento de até 7 (sete) salários mínimos, até o limite de 
seu crédito, e o saldo que exceder ao valor de 7 (sete) salários mínimos, 
se existir, será pago o correspondente a 20% deste valor. 
 
Havendo disponibilidade de caixa, é lícito as recuperandas promoverem a 
liquidação antecipada dos créditos derivados da legislação do trabalho ou 
decorrentes de acidente de trabalho. 
 
Admite-se, ainda, que os credores desta classe celebrem transação com 
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as recuperandas, ainda que exista condenação ou acordo anterior, caso 
em que, havendo flexibilização do crédito para viabilizar a sua satisfação, 
estes terão prioridade no recebimento e poderão ser pagos antes mesmo 
dos prazos previstos acima, desde que haja recursos disponíveis, podendo 
haver, ou não, deságio. 
 
De toda forma, os pagamentos desta classe não excederão o prazo legal 
de 12 (doze) meses contados da data do trânsito em julgado da 
concessão da recuperação judicial conforme disposto na Lei. 
 
Para os créditos pendentes de liquidação pela justiça especializada do 
trabalho, os pagamentos somente terão início uma vez que o crédito 
devido seja líquido e certo, ou seja, após o trânsito em julgado da decisão 
de liquidação da condenação ou do acordo, no prazo máximo de 12 (doze) 
meses a contar daí, aplicando-se o disposto nas disposições comuns à 
classe. 
 
Liquidado o crédito derivado da legislação de trabalho ou decorrente de 
acidente de trabalho, apenas serão pagos os valores habilitados no 
processo de recuperação judicial ou aqueles decorrentes de “certidão de 
habilitação de crédito”, expedida pela Justiça do Trabalho, na forma dos 
arts. 80 e 81 da Consolidação dos Provimentos da Corregedoria-Geral da 
Justiça do Trabalho, aplicando-se as disposições previstas à esta classe. 
 
Se porventura houver credores que se enquadrem no disposto no 
parágrafo único do art. 54 da LRF, estes terão seus créditos liquidados em 
até 30 dias após a homologação da concessão da recuperação judicial. 
 
Os credores deverão indicar conta corrente onde devam ser efetuados os 
créditos devidos, através do e-mail pagamentosrj@iloa.com.br, ou, se 
preferirem, poderão receber diretamente junto à empresa, desde que 
agendados, mediante recibo. 
 
Se, contudo, os credores não informarem conta para crédito, tampouco 
solicitarem os recursos diretamente à empresa, fica facultada ao GRUPO 
VIVENDI efetuar os depósitos em juízo ou retê-los no caixa das 
recuperandas. Caso fique no caixa do GRUPO VIVENDI, uma vez 
requisitado pelo credor, as recuperandas terão até 90 dias para efetuar o 
devido pagamento, que se dará sem a incidência de juros ou encargos 
moratórios. 
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6.2.2. Créditos com garantia real  
 
Os credores desta classe sofrerão um deságio de 95% (noventa e cinco 
por cento) sobre o valor de seus créditos, sendo que, considerar-se-á 
como dívida novada e, por conseguinte exigível por cada credor, apenas o 
percentual remanescente de 5% (cinco por cento) do seu crédito. 
 
Os credores desta classe serão pagos em estimadas 48 (quarenta e oito) 
parcelas mensais, sucessivas e variáveis através do rateio dos valores que 
serão apurados em conformidade ao disposto no item 6.1., o qual sempre 
considerará o faturamento do penúltimo mês anterior à data do 
pagamento devido, para se determinar o valor devido a cada credor, em 
conformidade ao percentual detido por cada credor em relação ao 
montante total da dívida das classes II, III e IV, descritas nos itens 6.2.2., 
6.2.3. e, 6.2.4 deste PRJ. 
 
A dívida será corrigida em conformidade ao disposto no item 5.5. e os 
pagamentos aos credores enquadrados nas condições acima, abatido o 
pagamento realizado até então, dar-se-ão sempre no último dia útil do 
mês, a contar do 25º (vigésimo quinto) mês subsequente ao trânsito em 
julgado da homologação da concessão da recuperação judicial. 
 
Estas medidas visam a dar segurança e transparência aos credores, haja 
vista que não existem fontes de financiamento para empresas em 
recuperação judicial, logo, para que ocorram os pagamentos, se faz 
imprescindível que os recursos advenham da própria atividade. 
 
Cumpre ressaltar que, como pode haver modificações no quadro de 
credores e no faturamento mensal, o número de parcelas poderá sofrer 
modificações, contudo o percentual de deságio não será alterado. 
 
Os credores deverão indicar conta corrente onde devam ser efetuados os 
créditos devidos, através do e-mail pagamentosrj@iloa.com.br ou, se 
preferirem, poderão receber diretamente junto à empresa, desde que 
agendados, mediante recibo. 
 
Se, contudo, os credores não informarem conta para crédito, tampouco 
solicitarem os recursos diretamente à empresa, fica facultada ao GRUPO 
VIVENDI efetuar os depósitos em juízo ou retê-los no caixa das 
recuperandas. Caso fique no caixa do GRUPO VIVENDI, uma vez 

P
ar

a 
co

nf
er

ir 
o 

or
ig

in
al

, a
ce

ss
e 

o 
si

te
 h

ttp
s:

//w
w

w
2.

tja
l.j

us
.b

r/
pa

st
ad

ig
ita

l/p
g/

ab
rir

C
on

fe
re

nc
ia

D
oc

um
en

to
.d

o,
 in

fo
rm

e 
o 

pr
oc

es
so

 0
70

08
18

-5
6.

20
16

.8
.0

2.
00

53
 e

 c
ód

ig
o 

qL
w

nM
yW

l.
E

st
e 

do
cu

m
en

to
 é

 c
óp

ia
 d

o 
or

ig
in

al
, a

ss
in

ad
o 

di
gi

ta
lm

en
te

 p
or

 C
LE

A
N

T
H

O
 D

E
 M

O
U

R
A

 R
IZ

Z
O

 N
E

T
O

, p
ro

to
co

la
do

 e
m

 2
6/

10
/2

01
6 

às
 1

6:
12

 , 
so

b 
o 

nú
m

er
o 

W
S

M
C

16
70

00
48

28
1 

   
 .

fls. 941



 

 28

requisitado pelo credor, as recuperandas terão até 90 dias para efetuar o 
devido pagamento, que se dará sem a incidência de juros ou encargos 
moratórios. 
 
6.2.3. Créditos quirografários  
 
Os credores desta classe sofrerão um deságio de 95% (noventa e cinco 
por cento) sobre o valor de seus créditos, sendo que, considerar-se-á 
como dívida novada e, por conseguinte exigível por cada credor, apenas o 
percentual remanescente de 5% (cinco por cento) do seu crédito. 
 
Os credores desta classe serão pagos em estimadas 49 (quarenta e nove) 
parcelas mensais, sucessivas e variáveis, da seguinte maneira:  
 
No 25º (vigésimo quinto) mês subsequente ao trânsito em julgado da 
concessão da recuperação judicial, será efetuado um pagamento de R$ 
1.000,00 (um mil reais) a cada um dos credores desta classe, desde que, 
naturalmente, seus créditos novados sejam superiores a este valor.  
 
Se o crédito novado perfizer montante igual ou inferior a R$ 1.000,00 (um 
mil reais) restará liquidado pelo seu valor novado. Tal medida tem como 
escopo a rápida satisfação dos credores de pequena monta; redução das 
despesas financeiras decorrentes dos pagamentos; melhor 
operacionalização com a redução imediata do número de credores; etc. 
 
Os pagamentos subsequentes observarão o rateio dos valores que serão 
apurados em conformidade ao disposto no item 6.1., o qual sempre 
considerará o faturamento do penúltimo mês anterior à data do 
pagamento devido, para se determinar o valor devido a cada credor, em 
conformidade ao percentual detido por cada credor em relação ao 
montante total da dívida das classes II, III e IV, descritas nos itens 6.2.2., 
6.2.3. e, 6.2.4 deste PRJ. 
 
A dívida será corrigida em conformidade ao disposto no item 5.5. e os 
pagamentos aos credores enquadrados nas condições acima, abatido o 
pagamento realizado até então, dar-se-ão sempre no último dia útil do 
mês, a contar do 25º (vigésimo quinto) mês subsequente ao trânsito em 
julgado da homologação da concessão da recuperação judicial. 
 
Estas medidas visam a dar segurança e transparência aos credores, haja 
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vista que não existem fontes de financiamento para empresas em 
recuperação judicial, logo, para que ocorram os pagamentos, se faz 
imprescindível que os recursos advenham da própria atividade. 
 
Cumpre ressaltar que, como pode haver modificações no quadro de 
credores e no faturamento mensal, o número de parcelas poderá sofrer 
modificações, contudo o percentual de deságio não será alterado. 
 
Os credores deverão indicar conta corrente onde devam ser efetuados os 
créditos devidos, através do e-mail pagamentosrj@iloa.com.br ou, se 
preferirem, poderão receber diretamente junto à empresa, desde que 
agendados, mediante recibo. 
 
Se, contudo, os credores não informarem conta para crédito, tampouco 
solicitarem os recursos diretamente à empresa, fica facultada ao GRUPO 
VIVENDI efetuar os depósitos em juízo ou retê-los no caixa das 
recuperandas. Caso fique no caixa do GRUPO VIVENDI, uma vez 
requisitado pelo credor, as recuperandas terão até 90 dias para efetuar o 
devido pagamento, que se dará sem a incidência de juros ou encargos 
moratórios. 
 
6.2.4. Créditos dos enquadrados como microempresa ou empresa 
de pequeno porte 
 
Os credores desta classe sofrerão um deságio de 95% (noventa e cinco 
por cento) sobre o valor de seus créditos, sendo que, considerar-se-á 
como dívida novada e, por conseguinte exigível por cada credor, apenas o 
percentual remanescente de 5% (cinco por cento) do seu crédito. 
 
Os credores desta classe serão pagos em estimadas 49 (quarenta e nove) 
parcelas mensais, sucessivas e variáveis, da seguinte maneira: 
  
No 25º (vigésimo quinto) mês subsequente ao trânsito em julgado da 
concessão da recuperação judicial, será efetuado um pagamento de R$ 
1.000,00 (um mil reais), a cada um dos credores desta classe, desde que, 
naturalmente seus créditos novados sejam superiores a este valor.  
 
Se o crédito novado perfizer montante igual ou inferior a R$ 1.000,00 (um 
mil reais) restará liquidado pelo seu valor novado. Tal medida tem como 
escopo a rápida satisfação dos credores de pequena monta; redução das 
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despesas financeiras decorrentes dos pagamentos; melhor 
operacionalização com a redução imediata do número de credores; etc. 
 
Os pagamentos subsequentes observarão o rateio dos valores que serão 
apurados em conformidade ao disposto no item 6.1., o qual sempre 
considerará o faturamento do penúltimo mês anterior à data do 
pagamento devido, para se determinar o valor devido a cada credor, em 
conformidade ao percentual detido por cada credor em relação ao 
montante total da dívida das classes II, III e IV, descritas nos itens 6.2.2., 
6.2.3. e, 6.2.4 deste PRJ. 
 
A dívida será corrigida em conformidade ao disposto no item 5.5. e os 
pagamentos aos credores enquadrados nas condições acima, abatido o 
pagamento realizado até então, dar-se-ão sempre no último dia útil do 
mês, a contar do 25º (vigésimo quinto) mês subsequente ao trânsito em 
julgado da homologação da concessão da recuperação judicial. 
 
Estas medidas visam a dar segurança e transparência aos credores, haja 
vista que não existem fontes de financiamento para empresas em 
recuperação judicial, logo, para que ocorram os pagamentos, se faz 
imprescindível que os recursos advenham da própria atividade. 
 
Cumpre ressaltar que, como pode haver modificações no quadro de 
credores e no faturamento mensal, o número de parcelas poderá sofrer 
modificações, contudo o percentual de deságio não será alterado. 
 
Os credores deverão indicar conta corrente onde devam ser efetuados os 
créditos devidos, através do e-mail pagamentosrj@iloa.com.br ou, se 
preferirem, poderão receber diretamente junto à empresa, desde que 
agendados, mediante recibo. 
 
Se, contudo, os credores não informarem conta para crédito, tampouco 
solicitarem os recursos diretamente à empresa, fica facultada ao GRUPO 
VIVENDI efetuar os depósitos em juízo ou retê-los no caixa das 
recuperandas. Caso fique no caixa do GRUPO VIVENDI, uma vez 
requisitado pelo credor, as recuperandas terão até 90 dias para efetuar o 
devido pagamento, que se dará sem a incidência de juros ou encargos 
moratórios. 
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7. DISPOSIÇÕES FINAIS  
 
Um dos objetivos maiores do plano de recuperação judicial, previsto na 
LFR, é permitir a manutenção dos postos de trabalho pelas empresas com 
dificuldades financeiras, gerando assim emprego e renda, retomando sua 
participação competitiva e produtiva na economia, enfim, cumprindo com 
seu papel social. Dessa forma, os benefícios a serem atingidos favorecem 
toda a sociedade onde o GRUPO VIVENDI está inserido. 
 
Analisando o histórico do GRUPO VIVENDI e por meio de uma análise 
crítica das causas que a levaram à crise, chegamos à conclusão de que, 
sem a aplicação das medidas elencadas, e mais, sem a adoção das 
múltiplas vertentes sugeridas, a reestruturação e recuperação poderia não 
se efetivar.  
 
Salutar lembrar que o plano é embasado em perspectivas futuras e, muito 
embora partam de premissas realistas, fica sujeito à fatores externos e 
que fogem ao controle das recuperandas. Todavia, em se confirmando as 
projeções e em eventuais melhorias no mercado, e desde que não haja 
comprometimento das atividades das recuperandas, pode haver 
antecipação do cumprimento deste PRJ, beneficiando assim toda a 
universalidade de credores, bem como a comunidade onde está inserida.  
 
Assim, as diversas medidas de recuperação explicitadas neste PRJ o triplo 
objetivo: viabilizar economicamente as recuperandas, permitir a 
liquidação de seus passivos juntos aos credores e manter e gerar mais 
postos de trabalho, cumprindo assim, estritamente, com a função social 
preceituada na Lei.  
 
As ações, execuções, protestos, apontamentos em órgãos de restrição ao 
crédito ou qualquer outro meio de cobrança contra as recuperandas, seus 
sócios, garantidores, develores solidários, coobrigados em geral, ainda 
que por garantia cambial, real ou fidejussória, relativas às dívidas 
submetidas aos efeitos da recuperação judicial das recuperanda, serão 
suspensas durante o cumprimento deste PRJ e, uma vez cumprido 
integralmente, as mesmas serão extintas, haja vista a liquidação da dívida 
novada.  
 
Os protestos e apontamentos em órgãos de restrição ao crédito efetuados 
contra as recuperandas, seus sócios, garantidores, develores solidários e 
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coobrigados em geral deverão ser baixados pelos respectivos credores em 
até 05 (cinco) dias úteis, contados a partir da decisão que conceder a 
recuperação judicial. 
 
Ainda, homologado o plano ora proposto se dará a supressão de todas as 
garantias cambiais, reais ou fidejussórias, liberando assim os gravames 
até então existentes, concedidas pelas empresas do GRUPO VIVENDI.  
 
Os débitos verificados e vinculados ao FGTS poderão ser objeto de 
parcelamento específico a qualquer tempo nos termos da legislação 
vigente e das Resoluções do Conselho Curador do FGTS, a critério do 
GRUPO VIVENDI. 
 
Para todos os efeitos, o presente plano de recuperação passará a produzir 
efeitos perante os credores que a ele se submetem a partir da concessão 
da recuperação judicial do GRUPO VIVENDI pelo Juízo da Recuperação 
(homologação), nos termos do art. 58 da Lei 11.101/2005, vinculando 
não só o GRUPO VIVENDI, mas todos os seus credores, adquirentes de 
unidades imobiliárias, clientes, bem como os seus respectivos cessionários 
e sucessores a qualquer título, respeitadas as disposições específicas 
apontadas neste plano. 
 
Ainda, eventual ineficácia ou invalidade proferida judicialmente de 
qualquer cláusula ou dispositivo deste plano, desde que não desconfigure 
o plano, se restringirá àquela cláusula ou dispositivo específico, 
permanecendo válidas e eficazes as demais disposições.  
 
Todas as obrigações nele previstas reger-se-ão e deverão ser 
interpretados de acordo com a Lei 11.101/05 e, na sua omissão, com o 
ordenamento jurídico pátrio, ainda que os contratos que deram origem 
aos créditos contra o GRUPO VIVENDI sejam regidos pelas leis de outros 
países. 
 
O juízo da recuperação judicial será o foro competente para dirimir toda e 
qualquer controvérsia ou disputa decorrente deste PRJ.  
 
Sem prejuízo ao cumprimento do plano aprovado, as recuperandas 
poderão buscar soluções junto a parceiros estratégicos. 
 
Finalizando, através do presente plano, as recuperandas buscam 
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reestruturar suas operações de modo a permitir a sua continuidade, como 
fonte de geração de riquezas, tributos, empregos, além da preservação e 
efetiva melhora do seu valor econômico e de seus ativos tangíveis e 
intangíveis, e, finalmente o pagamento de seus credores, como dito, nos 
termos e condições ora apresentados. 
 
Barra de São Miguel (AL), outubro de 2016. 
 

GRUPO VIVENDI 
 
 VIVENDI EMPREENDIMENTOS LTDA.  CNPJ nº 05.916.422/0001-25   IET - EMPREENDIMENTOS TURÍSTICOS LTDA. CNPJ nº 10.822.479/0001-03   IR – EMPREENDIMENTO IMOBILIÁRIO SPE LTDA. CNPJ nº 10.843.037/0001-35   VM EMPREENDIMENTO IMOBILIÁRIO SPE LTDA. CNPJ nº 15.330.181/0001-91   VSA EMPREENDIMENTO IMOBILIÁRIO SPE LTDA. CNPJ nº 14.024.216/0001-00   ALAMEDA EMPREENDIMENTO IMOBILIÁRIO SPE LTDA. CNPJ nº 20.443.541/0001-00  
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GRUPO VIVENDI Laudo econômico-financeiro 

Demonstrativo das Premissas Adotadas  
Premissas Adotadas 

Dados 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Faturamento  19.532.000  20.508.600  21.328.944  22.502.036  23.402.117  24.338.202  25.311.730  26.324.199  27.377.167  
Faturamento médio mensal - R$  1.627.667  1.709.050  1.777.412  1.875.170  1.950.176  2.028.184  2.109.311  2.193.683  2.281.431 

 Resultado e Fluxo de Caixa 
  2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025Receita líquida de vendas  17.006.512  17.856.838  18.571.112  19.592.523  20.376.224  21.191.273  22.038.923  22.920.480  23.837.300 Lucro bruto  4.115.392  4.280.145  4.430.022  4.639.920  4.848.919  5.067.214  5.282.558  5.467.536  5.645.172 Margem bruta  24,20%  23,97%  23,85%  23,68%  23,80%  23,91%  23,97%  23,85%  23,68% EBITDA  155.607  122.370  105.936  78.010  104.531  133.052  151.029  130.746  94.910 Margem EBITDA  0,91%  0,69%  0,57%  0,40%  0,51%  0,63%  0,69%  0,57%  0,40% Lucro líquido  102.701  80.764  69.918  51.486  68.991  87.814  99.679  86.293  62.641 Margem Líquida  0,60%  0,45%  0,38%  0,26%  0,34%  0,41%  0,45%  0,38%  0,26% Fluxo de caixa operacional  102.701  80.764  69.918  51.486  68.991  87.814  99.679  86.293  62.641 Fluxo de caixa livre  102.701  80.764  69.918  51.486  68.991  87.814  99.679  86.293  62.641 Valor para amortização da dívida  195.320  205.086  213.289  225.020  234.021  243.382  253.117  263.242  273.772 Margem do fluxo de caixa livre 0,60%  0,45%  0,38%  0,26%  0,34%  0,41%  0,45%  0,38%  0,26% 
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GRUPO VIVENDI Laudo econômico-financeiro 

Demonstrativo do Fluxo de Pagamentos Projetados  
Fluxo de Pagamentos Projetados Quadro de usos e fontes Total 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Faturamento 
Fontes de recursos Amortização da dívida Saldo de caixa Da venda de ativos 
Total das fontes de recursos  Utilização dos recursos Valores para Amortização da Dívida 
Total dos recursos utilizados 

210.624.996  19.532.000  20.508.600  21.328.944  22.502.036  23.402.117  24.338.202  25.311.730  26.324.199  27.377.167  
2.106.250  195.320  205.086  213.289  225.020  234.021  243.382  253.117  263.242  273.772 -  -  -  -  -  -  -  -  -  - -  -  -  -  -  -  -  -  -  - 
2.106.250  195.320  205.086  213.289  225.020  234.021  243.382  253.117  263.242  273.772   2.106.250  195.320  205.086  213.289  225.020  234.021  243.382  253.117  263.242  273.772 
2.106.250  195.320  205.086  213.289  225.020  234.021  243.382  253.117  263.242  273.772    Detalhes da Utilização dos Recursos Total 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Aplicações Credores de relações e acidentes de trabalho Credores Garantia Real Credores Quirografários Credores ME e EPP Saldo remanscente 
Total das Aplicações  Aplicações  Total 

 578.591  -  289.295  289.295  -  -  -  -  -  - 585.231  -  -  -  62.259  149.421  149.421  149.421  74.710  - 305.080  -  -  -  123.800  50.590  50.590  50.590  29.511  - 45.471  -  -  -  37.308  2.278  2.278  2.278  1.329  - 752.092  195.320  -  -  1.654  31.732  41.093  50.829  157.692  273.772 
2.266.465  195.320  289.295  289.295  225.020  234.021  243.382  253.117  263.242  273.772  2.266.465  195.320  289.295  289.295  225.020  234.021  243.382  253.117  263.242  273.772  2.266.465  195.320  289.295  289.295  225.020  234.021  243.382  253.117  263.242  273.772 
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GRUPO VIVENDI Laudo econômico-financeiro 

Demonstrativo do Fluxo de Caixa das Operações   
Fluxo de Caixa das Operações Demonstração do Fluxo de Caixa da Operação 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Recebimentos Venda de produtos e serviços   Pagamentos Custo e despesas diretas Despesas operacionais Tributos   
Fluxo de caixa operacional  Investimentos em ativo fixo  Fluxo de caixa livre 

 19.532.000  20.508.600  21.328.944  22.502.036  23.402.117  24.338.202  25.311.730  26.324.199  27.377.167 
19.532.000  20.508.600  21.328.944  22.502.036  23.402.117  24.338.202  25.311.730  26.324.199  27.377.167   (14.805.467)  (15.592.849)  (16.241.059)  (17.173.082)  (17.833.128)  (18.518.501)  (19.244.706)  (20.044.727)  (20.893.681)(3.959.785)    (4.157.774)    (4.324.085)    (4.561.910)   (4.744.387)    (4.934.162)    (5.131.529)    (5.336.790)   (5.550.262)(664.047)    (677.213)    (693.882)    (715.557)   (755.611)    (797.725)    (835.816)    (856.389)   (870.584)

(19.429.299)  (20.427.836)  (21.259.026)  (22.450.550)  (23.333.127)  (24.250.388)  (25.212.051)  (26.237.907)  (27.314.527)  102.701  80.764  69.918  51.486  68.991  87.814  99.679  86.293  62.641  -  -  -  -  -  -  -  -  -  102.701  80.764  69.918  51.486  68.991  87.814  99.679  86.293  62.641 
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